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Dictamen de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A. de

C.V. y Subsidiarias (subsidiaria de J.P.
Morgan International Finance Limited y

J.P. Morgan Overseas Capital Corporation)

Hemos examinado el balance general consolidaddPdéldrgan Grupo Financiero, S.A. de C.V. y Sulzsids (el
“Grupo Financiero”) al 31 de diciembre de 2009 gsthdo consolidado de resultados, de variacianeseapital
contable y de flujos de efectivo, que le son retej por el afio terminado en esa fecha. Dichoslestinancieros
son responsabilidad de la Administracién del Grp@nciero. Nuestra responsabilidad consiste eresap una
opinién sobre los mismos con base en nuestra aiaditws estados financieros del Grupo Financierep
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008dunatictaminados por otros auditores, quienes eénfsume
fechado el 28 de febrero de 2009 expresaron umadopsin salvedades.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con lasasde auditoria generalmente aceptadas en Mdascoyales
requieren que la auditoria sea planeada y realidadal manera que permita obtener una seguridadaale de que
los estados financieros no contienen errores iraptes y de que estan preparados de acuerdo coritésis
contables establecidos por la Comision NacionakBaa y de Valores (la “Comision”) incluidos en las
“Disposiciones de Caracter General aplicablesiafteamacion financiera de las Sociedades Contratzide
Grupos Financieros, Instituciones de Crédito y €asaBolsa” (las “Disposiciones”). La auditoria siste en el
examen, con base en pruebas selectivas, de laneiaduie soporta las cifras y revelaciones dedtedes
financieros; asimismo, incluye la evaluacién dedoterios contables utilizados, de las estimadasignificativas
efectuadas por la Administracion y de la preseatade los estados financieros tomados en su canjunt
Consideramos que nuestro examen proporciona ueardasnable para sustentar nuestra opinion.

En la Nota 1 a los estados financieros consolidastdescriben las operaciones del Grupo Finandierta Nota 4
a los estados financieros consolidados se desdobamiterios contables establecidos por la Canigin las
Disposiciones, asi como la emisidn de oficios gamerque regulan el registro contable de ciertasécciones y
otras leyes aplicables, las cuales utiliza el Giieipanciero para la preparacion de su informadidemntiera, asi
como las modificaciones a dichos criterios contablge entraron en vigor durante 2009, algunassdeulales se
aplicaron de manera prospectiva, afectando la cabpialad con las cifras de 2008. En la Nota 3sadstados
financieros consolidados se sefialan las princighfesencias entre los criterios contables estatibecpor la
Comisién y las normas de informacidn financieracaples en México, utilizadas cominmente en lagnapon de
estados financieros para otro tipo de sociedadesgudadas. Asi como aquellas originadas por lewiaaciones
generales emitidas por la Comisién para el regii#roiertas transacciones.



En nuestra opinion, los estados financieros coadblis antes mencionados, presentan razonableraeritglos los
aspectos importantes, la situacién financieral®eMorgan Grupo Financiero, S.A. de C.V. y Subsids al 31 de
diciembre de 2009, el resultado consolidado depasaciones, las variaciones en el capital contalie flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, deocomdiad con los criterios contables establecidadgpGomision.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

CPC Ernesto Pineda Fresan
Registro en la Administracion General
de Auditoria Fiscal Federal Nim. 17044

29 de enero de 2010



J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V. y Subsidrias

(Subsidiaria de J.P. Morgan International Finance limited y J.P. Morgan Overseas Capital Corporation)
Paseo de las Palmas No. 405, Piso 16, Col. Loma<tepultepec, C.P. 11000, México, D.F.

Balances generales consolidados

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En millones de pesos)

Activo

Disponibilidade

Cuentas de marg

Inversiones en valore
Titulos para negoci

Saldos deudores en operaciones de re
Préstamo de valor

Derivados o
Con fines de negociacic

Cartera de crédito vigen
Créditos comercial-
Actividad empresarial o comerc

Total cartera de crédito vigel

Estimacion preventiva para riesgos crediti
Cartera de crédito, ne

Otras cuentas por cobrar, r

Inmuebles, mobiliario y equipo, ni

Inversiones permanen

Impuestos diferidos, ne

Otros activos

Cargos diferidos, pagos anticipados e intang

Total activc

2009 2008

3,10¢ $ 7,21¢
73 89
7,96: 3,43¢
7,96: 3,43¢
4,315 13
2,70] 7,171
7,01¢ 7,19C
17¢ 37¢
17: 37¢
17¢ 37¢
(7) (5
16€ 37C
2,34¢ 5,13(
6€ 41
204 192

33 -
33¢ 23
33¢ 23
21,30¢ $ 23,68]

Pasivo
Captacior
Depositos de exigibilidad inmedii
Depositos a pla:-
Mercado de dine

Préstamos interbancarios y de otros organis
De exigibilidad inmediat

Saldos acreedes en operaciones de rep:

Colaterales vendidos o dados en gare
Reporto
Préstamo de valor

Derivados o
Con fines de negociaci¢

Otras clentas por page
Impuesto a la utilidad por pa¢

Participacion de los trabajadores en las utilidgdegags

Acreedores por liquidacion de operacic
Acreedores diversos y otras cuentas por |

Impuestos diferidos, ne

Créditos diferidos y cobros anticipar

Total pasivt
Capital contable

Capital contribuidc
Capital socie
Prima en venta de cione:

Capital ganad:
Reservas de capi
Resultado de ejercicios anteric
Resultado ne:

Participacion no controladc
Total capital contab

Total paivo y capital contab

2009 2008

1,00¢ 81C
192 174
1,201 984
22C 2
22C 2
2,92 2

2,93: -
2,69 2,597
5,62¢ 2,597
3.01¢ 7,231
3,01¢ 7,231
16¢ 1C

2 -
2,78¢ 5,577
45C 2.88:
3,41( 8,46¢
- 102
0 23
16,40( 19,41
3,44¢ 3,44¢
108 102
3,55: 3,55:
42¢ 397
298 (298
632 624
1,35¢ 722
0 0
4.90¢ 4.27¢
21,30¢ 23,68




Cuentas de orden 2009 2008

Cuentas de registro propias:

Compromisos crediticic $ 19¢ $ 22¢
Callificacién de la cartera crediticia 371 604
Bienes en fideicomiso o mandato:

Fideicomiso 5,60% 3,99t
Bienes en custodia o en administracién 13,726 13,415
Colaterales recibidos 7,018 -
Colaterales recibidos y vendidos o entregados eange 5,62¢ -

Otras cuentas de registro 110 177
$ 32,65¢ $ 18,42(
Operaciones por reporto
Titulos a recibir por repor $ - $ 5,00¢
(Menos) Acreedores por reporto - (5,009
$ - $ 2
Deudores por reportos - 2,035
(Menos) Titulos a entregar por reporto - (2,029
$ - $ (13)

“Los presentes Balances Generales Consolidadasmseltiron de conformidad con los Criterios de Chilitad para Sociedades Controladoras de Grup@Eieros, emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, con fundamento en lo digpyes el articulo 30 de la Ley para Regular lasupgciones Financieras, de observancia generdigatiria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejadas las operaciones efectpadds sociedad controladora y las entidades €iiemas y demés sociedades que forman parte debGiimpnciero, hasta las fechas arriba mencionéatas,
cuales se realizaron y valuaron con apego a saaescas y a las disposiciones legales y admitieamaplicables.

Los presentes Balances Generales Consolidadosetabiotados bajo la responsabilidad de los funciosgue los suscriben. El Balance General al 3dicdembre de 2009 esta pendiente de aprobacién por
parte del Consejo de Administracién. El Balancedsaial 31 de diciembre de 2008 ya fue aprobad@pGonsejo de Administracion.”

El monto del capital social histérico al 31 de eliobre de 2009 y 2008 es de $1,254

Las notas adjuntas son parte integrante de egtamosdinancieros consolidados.

Lic. Eduardo Cepeda C.P. Fernando Rioja L.C. Juato€ Altamirano C.P. Javier Mercado
Director General Director de Finanzas Contador Gene Director de Auditoria Interna



J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V. y Subsidrias
(Subsidiaria de J.P. Morgan International Finance Limited y J.P. Morgan

Overseas Capital Corporation)
Paseo de las Palmas No. 405, Piso 16, Col. Lomasitepultepec, C.P. 11000, México, D.F.

Estados de resultados consolidados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2002008
(En millones de pesos)

2009 2008
Ingresos por interes $ 497 $ 1,83(
Gastos por interes ) (359) (1,545
Margen financier 13¢ 28t
Estimacion preventiva para riesgos crediti (6) (1)
Margen financiero ajustado por riesgos credit 132 284
Comisiones y tarifas cobrac 157 18C
Comisiones y tarifas pagar (46) (40)
Reslltado por intermediacic 847 21¢
Otros ingresos de la operac 4 1
962 36C
Ingresos totales de la operac 1,09« 644
Gastos de administracion y promoc (544) (497)
Resultado de la operac 55C 147
Otros productc 11C 46¢
Otros (asto: (8) (7)
. . 10z 462
Resultado antes de impuestos a la util 652 60¢
Impuestos a la utilidad causa (168, 5120]
Impuestos a la utilidad diferidos, n 137 104)
(31) (224,

Resultado antes de participacion en subsidiari
cansolidadas y asociad 621 38t

Participacion en el resultado de subsidiarias giagdas 12 23¢
633 624

Participacién no controladc 0 0
Resultado ne! $ 633 $ 624

“Los presentes Estados de Resultados Consolidadasmularon de conformidad con los
Criterios de Contabilidad para Sociedades Contovklde Grupos Financieros, emitidos
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores frordamento en lo dispuesto por el
articulo 30 de la Ley para Regular las Agrupacidfinancieras, de observancia general y
obligatoria, aplicadds de manera consistente, @érammose reflejados todos los ingresos
y egresos derivados de las operaciones efectuadds gociedad controladora y 1as
entidades financieras y demas sociedades que fggarédel Grupo Financierd por los
periodos arriba mencionados, las cuales se reatizavaluaron con apego a sanas
practicas y a las disposiciones legales y admatigts aplicables.

Los presentes Estados de Resultados Consolidaelamfaprobados por el Consejo de
Administracion bajo la responsabilidad de los dives que lo suscriben.”

Las notas adjuntas son parte integrante de egtumdossiinancieros consolidados

Lic. Eduado Ceped C.P. Fernando Ria

Director Gener: Director de Finanz:

L.C. Juan Carlos Altamiral C.P. Javier Merca(
Contador Gener Director de Auditoria Interr



J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V. y Subsidrias

(Subsidiaria de J.P. Morgan International Finance limited y J.P. Morgan Overseas Capital Corporation)
Paseo de las Palmas No. 405, Piso 16, Col. Loma<tepultepec, C.P. 11000, México, D.F.

Estados de variaciones en el capital contable cotisados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2092008
(En millones de pesos)

Capital contribuido Capital ganado
Capital Prima en venta de Reservas de Resultado de Insuficiencia en la Resultado Total capital
Social Acciones Capital Ejercicios anteriores  Actualizacion del capital Neto Contable
Saldos al 01 de enero de 2008 $ 3,448 $ 105 $ 392 $ 1,377 $ (1,778) $ 108 $ 3,652
Movimientos inherentes a las decisiones de loadsta:-
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - - 108 - (108) -
Constitucion de reservas - - 5 ()] - - -
Total movimientos aprobados por los accionistas - - 5 103 - (108) -
Movimientos inherentes al reconocimiento de ladad integral
Resultado neto - - - - - 624 624
Otros cambios en politicas contables - - - 1,779 1,778 - -
Total de resultado integral - - - (1,779 1,778 624 624
Saldos al 31 de diciembre de 2008 3,448 105 397 (298) - 624 4,276
Movimientos inherentes a las decisiones de lo®adstas
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - - 593 - (593) -
Constitucion de reservas - - 31 - - 37 -
Total movimientos aprobados por los accionistas - - 31 593 - (624) -
Movimientos inherentes al reconocimiento de ladad
integral-
Resultado neto - - - - - 633 633
Total de resultado integral - - - - - 633 633
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $ 3,448 $ 105 $ 428 $ 295 $ - $ 633 $ 4,909

“Los presentes Estados de Variaciones en el C&pitatable Consolidados, se formularon de confoachicon los criterios de contabilidad para Sociesl&tmtroladoras de Grupos Financieros, emitidosgp@omision Nacional Bancaria y de
Valores con fundamento en lo dispuesto por eldcti80 de la Ley para Regular las Agrupacionesritiesas, de observancia general y obligatoriacags de manera consistente, encontrandose refigjadios los movimientos en las cuentas
de capital contable derivados de las operaciomesuefdas por la sociedad controladora y las erggfidancieras y deméas sociedades que formangedr@rupo Financiero hasta las fechas arriba meadas, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a sanas préacticas y a las disposiciegate$ y administrativas aplicables.

Los presentes Estados de Variaciones en el Céitethble consolidados fueron aprobados por el GmaseAdministracion bajo la responsabilidad dedwsctivos que los suscriben.”

Las notas adjuntas son parte integrante de egtamosginancieros consolidados.

Lic. Eduardo Cepeda C.P. Fernando Rioja L.C. Juato€ Altamirano C.P. Javier Mercado
Director General Director de Finanzas Contador Gene Director de Auditoria Interna



J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V. y Subsidrias
(Subsidiaria de J.P. Morgan International Finance Limited y J.P. Morgan

Overseas Capital Corporation)
Paseo de las Palmas No. 405, Piso 16, Col. Lomaieapultepec, C.P. 11000, México, D.F.

Estado de flujos de efectivo consolidado

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009
(En millones de pesos)

Resultado neto $ 633
Ajustes por partidas que no implican flujo de efect
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 1
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 1
Depreciaciones y amortizaciones 10
Provisiones 149
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 31
Participacion en el resultado de subsidiarias msaldadas y
asociadas (12)
Resultado por valuacion a valor razonable 233
413
Actividades de operacion
Cambio en cuentas de margen 17
Cambio en inversiones en valores (324)
Cambio en deudores por reporto (2,282)
Cambio en derivados (activo) 1,267
Cambio en cartera de crédito 202
Cambio en otros activos operativos 2,501
Cambio en captacion tradicional 217
Cambio en préstamos interbancarios y de otros mgas 218
Cambio en acreedores por reporto (1,651)
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia 1,401
Cambio en derivados (pasivo) (1,260)
Cambio en otros pasivos operativos (5)435
Flujos netos de efectivo de actividades de opemacio (5,129)

Actividades de inversion:

Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario yigg (35)
Otros — Revaluacién de la depreciacion de actiyos &ctualizados
hasta diciembre 2007 (0)
Flujos netos de efectivo de actividades de invarsio (39
Disminucion en disponibilidades (4,118)
Disponibilidades al inicio del afio 7,218
Disponibilidades al final del afio $ 3,100



“El presente Estado de Flujos de Efectivo Consatidaé formulé de conformidad con los criterios de
contabilidad para Sociedades Controladoras de GrEp@ncieros, emitidos por la Comision Nacionahdaia
y de Valores con fundamento en lo dispuesto part&ulo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, de observancia general y obligatapiicados de manera consistente, encontrandosgadkfk las
entradas de efectivo y salidas de efectivo derivalddas operaciones efectuadas por la sociedamlzniora y
las entidades financieras y demés sociedades guarigarte del Grupo Financiero durante el peradiba
mencionada, las cuales se realizaron y valuarorapego a sanas practicas y a las disposiciondedega
administrativas aplicables.

El presente Estado de Flujos de Efectivo Consatidad aprobado por el Consejo de Administracion baj
responsabilidad de los directivos que los suscriben

Las notas adjuntas son parte integrante de estgosfshanciero consolidado.

Lic. Eduardo Cepeda C.P. Fernando Rioja
Director General Director de Finanzas
L.C. Juan Carlos Altamirano C.P. Javier Mercado

Contador General Director de Auditoria Interna



J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V. y Subsidrias

(Subsidiaria de J.P. Morgan International Finance Limited y J.P. Morgan

Overseas Capital Corporation)

Paseo de las Palmas No. 405, Piso 16, Col. Lomaieapultepec, C.P. 11000, México, D.F.

Estado de cambios en la situaciéon financiera

consolidado

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008
(En millones de pesos)

Actividades de operacioén:
Resultado neto
Mas (menos)- Partidas aplicadas a resultados qgem&raron o

requirieron la utilizacién de recursos:

Resultado por valuacion a valor razonable
Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Depreciacion y amortizacion
Impuestos diferidos
Interés minoritario
Obligaciones laborales
Participacion en el resultado de asociadas

Aumento o (disminucién) de partidas relacionadaslamperacion:
Aumento en la captacion
Aumento en la cartera de crédito
Disminucién por operaciones de tesoreria (instruagefinancieros)
Aumento en operaciones de préstamo de valores
Disminucién en operaciones con instrumentos firernsi derivados
Disminucion por préstamos bancarios y de otrosrosgaos
Otros aumentos de partidas relacionadas con laoper
Recursos generados en la operacion

Actividades de financiamiento:
Disminucion en otras actividades de financiamiento

Actividades de inversion:
Adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo
Disminucion de inversiones permanentes en acciones
Aumento en cargos y créditos diferidos
Disminucion en otras actividades de financiamiento
Recursos generados por actividades de inversion

Aumento de disponibilidades
Disponibilidades al principio del afio

Disponibilidades al final del afio

$ 624

140

104

30
(239
664

158
(137)
1,734

2,595

(878)

681
4,158

(32)
245
23
236
5,058

2,160

$ 7,218



“El presente Estado de Cambios en la Situacionn€ieea Consolidado se formulé de
conformidad con los Criterios de Contabilidad paogiedades Controladoras de
Grupos Financieros, emitidos por la Comision Naaidancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 deelapara Regular las Agrupaciones
Financieras, de observancia general y obligataghicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los origenes yamutines del efectivo derivados de
las operaciones efectuadas por la sociedad contr@la las entidades financieras y
demas sociedades que forman parte del Grupo Ferandurante el periodo arriba
mencionado, las cuales se realizaron y valuarorapego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente Estado de Cambios en la Situacion Eig@nConsolidado fue aprobado

por el Consejo de Administracion bajo la resporigia de los directivos que los
suscriben.”

Las notas adjuntas son parte integrante de estgoefihanciero consolidado.

Lic. Eduardo Cepeda C.P. Fernando Rioja

Director General Director de Finanzas

L.C. Juan Carlos Altamirano C.P. Javier Mercado
Contralor General Director de Auditoria Interna

10



J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V. y Subsidrias
(Subsidiaria de J.P. Morgan International Finance Limited y J.P. Morgan
Overseas Capital Corporation)

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 20902008
(En millones de pesos)

1. Actividad y entorno regulatorio

J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V. y subsis (el “Grupo Financiero”) es subsidiaria de. J.
Morgan International Finance Limited y J.P. Morgawerseas Capital Corporation en 99.66% y 0.34%,
respectivamente y esta autorizado por la Secratarfdacienda y Crédito Publico (“SHCP”) para operar
como agrupacion financiera en la forma y términas gstablece la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras quedando bajo la inspeccién y vigikade la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisién”) y de Banco de México. Su principal adad es la adquisicion de acciones de empresas del
sector financiero y participar en la supervisiérsde operaciones segun se define en la Ley meni@o&h
Grupo Financiero es regulado segun su actividadgp@omision, Banco de México y demas leyes aplésab

La actividad principal de las subsidiarias es &izacion de operaciones financieras tales conpodatacion
de servicios de banca mudltiple, intermediacion &tilrg gestién de portafolios.

Por disposiciones legales, el Grupo Financieromedp ilimitadamente de las obligaciones y pérditas
cada una de sus empresas subsidiarias.

2. Bases de presentacion

Los Estados Financieros del Grupo Financiero, olyen los de su subsidiaria el Fideicomiso Socio
Liquidador de Posicién de Terceros F/00265, denwdel que si lo consolidara los efectos no serian
significativos. Por lo tanto, la inversion en acise se presenta valuada bajo el método de padigipa

3. Principales diferencias con Normas de Informacion iRanciera aplicables en México

Los estados financieros han sido preparados dewroiafad con los criterios contables establecidodgo
Comision, los cuales, en los siguientes casogrdifide las Normas de Informacion Financiera apksaen
México (“NIF”), utilizadas cominmente en la prepada de estados financieros para otro tipo de dadies
no reguladas:

- Las operaciones de reporto hasta el mes de mar200%e se registraban como compra-venta
atendiendo a la forma en que se contratan, y eliprde los reportos se reconocia a valor presaite d
precio al vencimiento de la operacion. A partir mhels de abril de 2009, las operaciones de reperto s
registran de acuerdo a sus sustancia econémidaciescomo un financiamiento con colateral y el
premio se reconoce con base en el interés devergadde al método de interés efectivo.

- Los deudores diversos no cobrados en 90 dias diepelodde su naturaleza, se reservan en el estado
de resultados, independientemente de su posihlpeeacion por parte del Grupo Financiero.

- La Comision establece metodologias para la detewidin de la estimacion preventiva para riesgos

crediticios con base en la pérdida esperada. LEsé@tjuieren la creacion de una estimacion para
cuentas de cobro dudoso con base en un estudiordeuperabilidad, sin establecer una metodologia.
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La Comision permite transferir titulos clasificadmsno “conservados a vencimiento” hacia la
categoria de “titulos disponibles para la vent&imgre y cuando no se cuente con la intencion o
capacidad de mantenerlos hasta el vencimientoféatra 9 de noviembre de 2009, la Comision
emitié una Resolucion que modifica las “Disposieish por medio de la cual permite efectuar
reclasificaciones hacia la categoria de tituloseorados a vencimiento, o de titulos para negociar
hacia disponibles para la venta previa autorizaeifresa de la Comisidn, sin embargo, de acuerdo
con la Interpretacion a las Normas de Informaciidmiciera (INIF 16), no se requiere la autorizacién
expresa, sino en casos inusuales y cuando losrmsiitos financieros dejen de ser negociados de
manera activa, tienen una fecha definida de veecitoiy la entidad tiene la intencién, como la
capacidad, de conservarlos a vencimiento, estanifigais dichas transferencias.

Los estados financieros consolidados del Grupon€ireo incluyen los de sus subsidiarias
pertenecientes al sector financiero y los de agsigjlie le prestan servicios complementarios. L&S NI
establecen la consolidacién de todas las subsdiarn las que se tenga control, independientemente
del sector al que pertenezcan. Asimismo, las Disjpres establecen que la participacion en el
resultado de subsidiarias y asociadas se presentainestado de resultados después de los impuwestos
la utilidad en lugar de presentarse antes del rdbrionpuestos a la utilidad de acuerdo con las NIF.

El monto de colateral otorgado en efectivo, valaresros activos altamente liquidos en operaciones
con derivados en mercados o bolsas reconocidagserpia en un rubro especifico en el balance
general denominado “Cuentas de Margen”, en lugaresentarlo en el rubro de “Derivados”, tal
como lo establecen las NIF.

Las cuentas de aportaciones o de margen maneguesgadas y recibidas) cuando se negocian
instrumentos financieros derivados en mercadogomnocidos, se registran en el rubro de
“Disponibilidades” y “Acreedores diversos y otragntas por pagar”, respectivamente, en lugar de
presentarlo en el rubro de “Operaciones con ingnias financieros derivados”, tal como lo
establecen las NIF.

Hasta el 31 de diciembre de 2008, la Participadeitos Trabajadores en las Utilidades (PTU)
corriente y diferida se presentaba en el estadesidgtados en conjunto con el Impuesto Sobre la
Renta después de los “Otros gastos y otros prosiuetolugar de presentarse como “Otros ingresos y
gastos” tal como lo establecen las NIF. A partlral®9, la PTU corriente y diferida se presentaraho
dentro del rubro de “Gastos de administraciénomarcion” prevaleciendo aun la diferencia en
relacion con las NIF.

De acuerdo con los criterios contables estableg@dosa Comisién, el Grupo Financiero presenta el
estado de cambios en la situacién financiera dageicio de 2008 en lugar de presentar el estiedo
flujos de efectivo de acuerdo con la NIF B-2, lalabliga a entidades no reguladas a partir de.2008
Para el ejercicio de 2009, el Grupo Financierogresel estado de flujos de efectivo de conformidad
con lo requerido por la Comision, el cual no présehrubro efectivo excedente para aplicar en
actividades de financiamiento, el cual es requepigsentar en el las NIF.

El 19 de septiembre de 2008, la Comisién emiti Resolucién que modifica las “Disposiciones de
Caracter General aplicables a las InstitucioneSréeito”, por medio de la cual adiciona el criterio
contable C-5 “Consolidacion de Entidades de Prop@specifico” que entré en vigor el 1° de enero
de 2009. En este criterio se establece en traims{@u aplicacion de manera prospectiva, por & qu
cualquier entidad que mantenia control o influes@aificativa en una Entidad de Propdésito
Especifico creada con anterioridad a la entradagem de este criterio, no esta obligada a
consolidarla. De acuerdo con la NIF B-8 “Estadamhkcieros Consolidados o Combinados”, las
controladoras que tengan Entidades de Propositecism en las que ejercen control desde fechas
anteriores a la fecha de entrada en vigor de d§t41R de enero de 2009) y que con la entrada en
vigor de esta NIF deben consolidarlas, y aplicee eambio de manera retrospectiva.

De acuerdo con las nuevas Disposiciones emitidalg@omision, se establecieron definiciones del
concepto de partes relacionadas las cuales difterdas establecidas por las NIF.

En el estado de flujos de efectivo se aumentaedeltado neto, la estimacion preventiva para resgo
crediticios y la estimacion de irrecuperabilidadifécil cobro, lo cual, no es requerido por la NIF.
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Principales politicas contables

Las principales politicas contables del Grupo Fireno estan de acuerdo con los criterios contables
prescritos por la Comision, las cuales se inclgrfas “Disposiciones de Caracter General aplicable
Sociedades Controladoras de Grupos Financierdgulrisnes de Crédito y Casas de Bolsa”, en sus
circulares, asi como en los oficios generales quenhitido para tal efecto, las cuales requierenaue
Administracion efectle ciertas estimaciones yagitiertos supuestos, para determinar la valuat2on
algunas de las partidas incluidas en los estadaadieros consolidados y para efectuar las rewglasique
se requiere presentar en los mismos. Aln cuandiepdiegar a diferir de su efecto final, la Admirasion
considera que las estimaciones y supuestos utilizaebron los adecuados en las circunstanciaslestua

De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Cadnisla contabilidad del Grupo Financiero se ajdstalas
NIF definidas por el Consejo Mexicano para la Itigegion y Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera, A.C. (“CINIF"), excepto cuando a juide la Comisidn sea necesario aplicar una norndatilvo
un criterio contable especifico, tomando en comaiién que las instituciones realizan operaciones
especializadas.

Cambios en politicas contables
Cambios en criterios contables de la Comisién

El 17 y 21 de abril de 2009, la Comisién emitié &esolucion que modifica las “Disposiciones”, padio
de la cual se actualizan los criterios contablésh®resolucion fue publicada en el Diario Ofialalla
Federacion el 27 y 30 de abril del mismo afio, edivaen vigor al dia siguiente de su publicacion.

Por otra parte el 30 de diciembre de 2009, la Gdmismitié una resolucion que, sustituye el critd3i2
“inversiones en valores”.

Los principales cambios a los criterios contabfdicables al Grupo Financiero se explican a comignin:

Inversiones en valores Se introduce el concepto de costo amortizada laavaluacion de los titulos
disponibles para la venta, el cual considera lageidn de valor por deterioro a ser reconocidaosn |
resultados, y se establecen ciertas restricciomesla clasificacion de titulos en esta categ@gapermiten
las reclasificaciones entre categorias de tituoservados a vencimiento hacia disponibles pararita v,
solo con autorizacién de la Comisién, de la catiagde titulos conservados a vencimiento o de Htplra
negociar hacia titulos disponibles para la ventae&iltado que se obtiene en la enajenacion ditlbss se
reconoce como parte del resultado por compraventhigar del resultado por valuacién. Asimismo, los
costos de transaccion por adquisicion de las ifwegs en valores se reconoceran segun la catepgoribn
que en el caso de los “Titulos para negociar” sermeceran en resultados y para los “Titulos didgesipara
la venta” y “Titulos al vencimiento” se reconocer&mmo parte del costo de la inversion.

Reportos y préstamo de valoreblasta 2008, las operaciones de reporto se raigist atendiendo al
fundamento legal de la transaccién, como una wamtaalores en donde se establece un acuerdo dapeco
de los valores transferidos. La presentacion depasaciones actuando el Grupo Financiero comartage
y/o reportadora, se mostraban netas en el balamsra. A partir de 2009, estas operaciones s@oeen
atendiendo a la sustancia econdémica de la operamamo un financiamiento con colateral y el presgo
reconoce con base en el interés devengado y nlersprasente. En el caso de préstamo de valores, el
tratamiento contable es similar, en virtud de qubas operaciones implican la transferencia tempuieral
activos financieros a cambio de un colateral, detnerevelar en la informacion financiera la resitio
existente en la posicion del préstamo de valoresnidmo, este criterio permite al Grupo Financieqortar
titulos de deuda independientemente de la categori@e se encuentren en el rubro de inversiones en
valores.

Instrumentos financieros derivadosSe establece el reconocimiento como derivadoHditgs de los
contratos de arrendamiento y los comunes de cowmgnta. Se permite reconocer como partidas cubiertas
aquellos activos y pasivos valuados a su valomazie a través de resultados. Se requieren praebas
efectividad de las coberturas en todos los casapgrcion no efectiva de la cobertura ahora sermece en
los resultados en lugar de en la utilidad integalmodifica la presentacion de estas partidas lesdance
general. Asimismo, los costos de transaccion retacios con la adquisicion de instrumentos finaosier
derivados deberan reconocerse directamente eadoltados del periodo en que se incurren.
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Deterioro en el valor de un titule Las entidades deberan evaluar si a la fechbalahce general existe
evidencia objetiva de que un titulo esta deteriorad

Se considera que un titulo esta deteriorado ylgo@nto, se incurre en una pérdida por deterigirg solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resldtde uno o mas eventos que ocurrieron postenienaé
reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuie un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros
estimados que pueden ser determinados de mandiabd®nEs poco probable identificar un evento anic
que individualmente sea la causa de deteriorodsiemas factible que el efecto combinado de diversos
eventos pudiera haber causado el deterioro. Lakdaéresperadas como resultado de eventos futarss n
reconocen, no importando que tan probable sean.

Cartera de crédite Se establece que los costos y gastos asociadad otorgamiento inicial del crédito se
reconozcan como un gasto diferido a ser amortizadm un gasto por intereses durante el mismo pedad
el que se reconozcan los ingresos por comisiortmadas, entendiéndose por este concepto Unicamente
aquellos costos y gastos que se consideren inctalegnEstos cambios se aplicaran de manera ptospec
ante la imposibilidad practica de su determinaeidrafios anteriores.

Reconocimiento y baja de Instrumentos financieroSe establece que el Grupo Financiero debe reconocer
un activo financiero en su balance general séalguiere los derechos y obligaciones contractuales
relacionados con dicho activo financiero. Asimiss®jndica que para que pueda darse de baja wo acti
financiero, se deberan transferir o retener todsslerechos contractuales a recibir, sobre lossldg

efectivo provenientes del activo financiero y asem adquirir una obligacion contractual de pagehas

flujos de efectivo a un tercero que cumpla cont@gerequisitos. Por otra parte se considera conuisio la
transferencia sustancial de riesgos y beneficiosrantes a la propiedad del activo financiero pacdser dar

de baja el activo financiero.

Partes relacionadas Se amplia el concepto, incluyendo cényuge o pessgua tengan parentesco con las
personas fisicas que ya se consideraban parteoreldas, individuos distintos al personal geadrdave o
directivo que puedan generar obligaciones paratldaz.

Presentacion y revelaciénSe requiere la presentacion de un estado desftig efectivo en lugar de un
estado de cambios en la situacion financiera, deeragprospectiva, por lo que se presenta el estadajos
de efectivo y el estado de cambios en la situaon@mciera por el afio que terminé el 31 de diciearde
2009 y 2008, respectivamente. Por otro lado, lagyaacion de los trabajadores en la utilidad ssenta en
2009 formando parte de los gastos de operaciéncpmm parte de los impuestos a la utilidad. En ggnse
cambia la estructura de los estados financier@sigcsementan los requerimientos de revelacionegios
rubros.

Cambios en las NIF aplicables al Grupo Financiero

A partir del 1 de enero de 2009, entraron en vig®siguientes NIF e Interpretaciones a las Noheas
Informacién Financiera (“INIF") promulgadas por@NIF, las cuales se mencionan a continuacion:

NIF B-8, “Estados financieros consolidados o coratos”.

NIF C-7, “Inversiones en asociadas y otras invaeesogpermanentes”.

NIF C-8, “Activos intangibles”.

NIF D-8, “Pagos basados en acciones”.

INIF 16, “Transferencia de categoria de instrumgffittancieros primarios con fines de negociacion”.

Los principales cambios que establecen estas npsmias

NIF B-8,"Estados financieros consolidados o comtbasd - Actualiza las normas generales para la
elaboracién y presentacién de los estados finasgi@wnsolidados y combinados; asi como, para las
revelaciones que acompafian a dichos estados famaacentendiéndose por estados financieros cdasols
a aquellos estados financieros basicos consoliddéglasa entidad econémica conformada por la entidad
controladora y sus subsidiarias, y los estadosifieaos combinados son aquellos estados finandigsisos
de entidades afiliadas que pertenecen a los midoef$os.
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NIF C-7, “Inversiones en asociadas y otras inveessopermanentes” - Define las normas para el
reconocimiento contable de las inversiones en adasi asi como de las otras inversiones permaremtas
gue no se tiene control, control conjunto o infeiarsignificativa.

NIF C-8, “Activos intangibles” - Establece las n@smgenerales para el reconocimiento inicial y pimstde
los activos intangibles que se adquieren en fomdxidual o a través de una adquisicion de negooiagie
se generan en forma interna en el curso normaglederaciones de una entidad.

NIF D-8, “Pagos basados en acciones” - Establecedemas de valuacion y reconocimiento para las
transacciones de pago basadas en acciones.

INIF 16, “Transferencia de categoria de instrumeffittancieros primarios con fines de negociacion” -
Modifica el parrafo 20 del Documento de adecuasaled Boletin C-2, para considerar que en el casgue
un instrumento financiero primario se encuentreremercado que por circunstancias inusuales fugdra d
control de la entidad deja de ser activo, y pidadearacteristica de liquidez, dicho instrumentedauser
transferido a la categoria de instrumentos finansidisponibles para su venta o bien, a la categeri
conservado al vencimiento, si tiene una fecha iizfide vencimiento y si la entidad tiene tantamtancion
como la capacidad de conservarlo a vencimientanisio, incluye revelaciones adicionales relativas a
dicha transferencia.

Adicionalmente, el 18 de diciembre de 2009, el EIRmitid la Interpretacion a las Normas de Inforidiac
Financiera 18 (INIF 18) “Reconocimiento de los &dsale la Reforma Fiscal 2010 en los Impuestos a la
Utilidad” estableciendo su aplicacion para los @ssafinancieros cuyo periodo contable termine &rpe 7
diciembre de 2009, fecha en la que se publico &neglo Oficial de la Federacion del Decreto quemaa,
adiciona y deroga diversas disposiciones fiscales.

La INIF 18 se emite con la intencion de dar restauagliversos cuestionamientos fiscales relacianadn
temas de consolidacion fiscal, cambios a la tad&®ey el reconocimiento ante la imposibilidad desditar
las pérdidas por amortizar de IETU contra el ISR.

A continuacion se describen las politicas contatniés importantes que sigue el Grupo Financiero:
Bases de consolidaciénLos estados financieros consolidados adjuntosyedulos del Grupo y los de las
subsidiarias que posteriormente se mencionan. Tlodamldos y transacciones importantes entre las
subsidiarias han sido eliminados.

A continuacion se detallan las subsidiarias codadks y el porcentaje de tenencia accionaria ded@r

Porcentaje de
participacion

2009 2008
Banco J.P. Morgan, S.A. Institucion de Banca MidtijfBanco)
Institucion de Crédit 99.998695¢ 99.998450¢
J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A de C.V. (Casa deal
Intermediacion Bursa 99.99¢471% 99.990000¢
J.P. Morgan Servicios, S.A. de C.V. (Servic
Empresa de Servici 99.0000009 99.0000009

Reconocimiento de los efectos de la inflacién enrformacion financiera- A partir del 1° de enero de
2008, el Grupo Financiero al operar en un entommftacionario, suspendié el reconocimiento de los
efectos de la inflacion. Hasta el 31 de diciemla@07, dicho reconocimiento resultd principalmeete
ganancias o pérdidas por inflacion sobre partidasmonetarias y monetarias.

El Grupo Financiero mantiene en sus activos, pasiapital contable, los efectos de reexpresion
determinados hasta el Ultimo periodo en el quetogeun entorno inflacionario, es decir, hastaleli®
diciembre de 2007 como se menciond anteriormemsteskEefectos se han dado de baja en la fecha &l con
mismo procedimiento, con los que se dan de bajadtigos y pasivos o componentes del capital comtab
los que pertenecian tales efectos. En los estatoscferos al 31 de diciembre de 2009 y 2008, esgntan
Unicamente los efectos de reexpresion vigentesrdietedos en periodos anteriores y que todavia mase
dado de baja.
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De acuerdo con lo establecido en la NIF B-10 “Efede la inflacién”, un entorno econémico no
inflacionario es cuando la inflacion acumuladaakettes ejercicios anuales anteriores es menoel262% v,
ademas, de acuerdo con los prondsticos economicosgdnismos oficiales, se identifica una tendeenia
este mismo sentido. El porcentaje de inflacion phrgercicio de 2009 y 2008 es del 3.72% y 6.39%,
respectivamente. El porcentaje de inflacion acudaitie los tres ejercicios anuales anteriores ek4d&b%
para el cierre del 2009 y del 15.03% para el cigete2008.

Disponibilidades Se valGan a valor nominal y en el caso de monetlarge#ra se valtan a su valor
razonable con base en la cotizacion del cierrejeeticio.

En este rubro se incluyen a las operaciones déapnés interbancarios pactadas a un plazo menarab &3
dias héabiles, asi como otras disponibilidades tale® corresponsales y documentos de cobro innoediat

Cuentas de margenLas llamadas de margen (depdsitos en garamifa)geraciones con instrumentos
financieros derivados en mercados reconocidosgigtnan a valor nominal.

Los depésitos en garantia estan destinados a pragluzumplimiento de las obligaciones correspartdiea
los derivados celebrados en los mercados recoroygidorresponden al margen inicial, aportacioneisos
posteriores efectuados en la vigencia de los dostrrespondientes

Titulos para negociar Los titulos para negociar representan inversieneglores de instrumentos de deuda
y renta variable, en posicién propia y entregadogagantia, que se adquieren con la intencion de
enajenarlos, obteniendo ganancias derivadas difémencias en precios que resulten de las operaside
compraventa. Al momento de su adquisicion se rez@maicialmente a su valor razonable (el cualuyel
en su caso, el descuento o sobreprecio). Postemberse vallan a su valor razonable, determinadelp
proveedor de precios contratado por el Grupo Fieamconforme a lo establecido por la Comision. Gtoo
lado, el costo se determina por el método de pamentradas, primeras salidas (PEPS). La diferentia el
costo de las inversiones de instrumentos de deddaehinterés devengado y el costo de los instrtoaeate
renta variable con respecto a su valor razonahlegistra en el estado de resultados en el rubro de
“Resultado por Intermediacion” y estos efectosadedluacion tendran el caracter de no realizadas pa
reparto a sus accionistas, hasta en tanto no keerea

El valor razonable es el monto por el cual pueteréambiarse un activo o liquidarse un pasivo guerées
informadas, interesadas e igualmente dispuestaratransaccion de libre competencia.

Los costos de transaccion por la adquisicion déottclasificados para negociar se reconocen en los
resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion

Los dividendos en efectivo de los titulos acciargrse reconocen en los resultados del ejercice eismo
periodo en que se genera el derecho a recibigel ga los mismos.

La utilidad o pérdida en cambios proveniente denesrsiones en valores denominadas en monedagtaa
se reconoce dentro de los resultados del ejercicio.

Dentro de este rubro se registran las “Operacifews valor’ que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidadosples se valtan y registran como titulos paraciag
registrando la entrada y salida de los titulostolge la operacion al momento de concertacion adatr
cuenta liquidadora deudora o acreedora correspatedie

Con fecha 9 de noviembre de 2009, la Comision éraite. Resolucion que modifica las “Disposicion@si,
medio de la cual permite efectuar reclasificacidreda la categoria de titulos conservados a véecio) o
de titulos para negociar hacia disponibles pavaa previa autorizacion expresa de la ComisibGrHpo
Financiero no opto por llevar a cabo transferencias
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Operaciones de reportoLas operaciones de reporto son aquellas por media cual el reportador adquiere
por una suma de dinero la propiedad de titulogéidito, y se obliga a transferir al reportado lapiedad de
otros tantos titulos de la misma especie, en ebptanvenido y contra reembolso del mismo precie om
premio. El premio queda en beneficio del reportagalvo pacto en contrario.

Las operaciones de reporto para efectos legalesmswmideradas como una venta en donde se estaiolece
acuerdo de recompra de los activos financierosfieaidos. No obstante, la sustancia econémicagde la
operaciones de reporto es la de un financiamiemicacolateral, en donde la reportadora entregaiedect
como financiamiento, a cambio de obtener activwarftieros que sirvan como protecciéon en caso de
incumplimiento.

Las operaciones de reporto se registran como sgiactontinuacion:

En la fecha de contratacion de la operacion dertepactuando el Grupo Financiero como reportagla, s
reconoce la entrada del efectivo o bien una cuepteladora deudora, asi como una cuenta por pagdida
inicialmente al precio pactado, lo cual represémtzbligacion de restituir dicho efectivo a la repdora. A
lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagavaluara a su costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los tedok del ejercicio conforme se devengue, de aowsrd
método de interés efectivo, afectando dicha cysotgpagar.

Actuando el Grupo Financiero como reportadoraagiadha de contratacion de la operacion de regerto
reconoce la salida de disponibilidades o bien wesi liquidadora acreedora, registrando una cysemta
cobrar medida inicialmente al precio pactado, & cepresenta el derecho a recuperar el efectitregado.
Durante la vida del reporto, la cuenta por cobeavadlia a su costo amortizado, mediante el recomento
del interés por reporto en los resultados del igjerconforme se devengue, de acuerdo al métodoteies
efectivo, afectando dicha cuenta por cobrar.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se considemnso orientadas a efectivo, la transaccion esvads
para obtener un financiamiento en efectivo destlngrara ello activos financieros como colateraf; g0
parte, la reportadora obtiene un rendimiento sebriaversion a cierta tasa y al no buscar alglorei
especifico, recibe activos financieros como coddfeara mitigar la exposicion al riesgo creditigice
enfrenta respecto a la reportada. En este sefdideportada paga a la reportadora intereses mfeetiivo
que recibié como financiamiento, calculados en leaska tasa de reporto pactada. Por su partepdateslora
consigue rendimientos sobre su inversion cuyo gegasegura a través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se considemnso orientadas a valores, la intencion de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertosegalspecificos que posee la reportada, otorgandawefect
como colateral, el cual sirve para mitigar la exgios al riesgo que enfrenta la reportada respadto
reportadora. A este respecto, la reportada pagaepbrtadora los intereses pactados a la tasgpdeio por

el financiamiento implicito obtenido sobre el efextgue recibié, donde dicha tasa de reporto es
generalmente menor a la que se hubiera pactado mparto “orientado a efectivo”.

No obstante la intencién econémica, el tratamientdable de las operaciones de reporto “orientadas
efectivo” u “orientadas a valores” es el mismo.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a eferen operaciones de Reporiden relacion al colateral en
operaciones de reporto otorgado por la reportddaeportadora (distinto a efectivo), la reportad@conoce
el colateral recibido en cuentas de orden, siguiqradta su valuacion los lineamientos relativossa la
operaciones de custodia establecidos en el crileidCustodia y Administraciéon de Bienes”. La rejgola
reclasifica el activo financiero en su balance galng se presenta como restringido, para lo oaigiguen las
normas de valuacion, presentacion y revelaciorodéocmidad con el criterio de contabilidad
correspondiente.
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Cuando la reportadora vende el colateral o lo gatem garantia, se reconocen los recursos proesddmia
transaccion, asi como una cuenta por pagar pdiligagion de restituir el colateral a la reportéaiedida
inicialmente al precio pactado), la cual se vaphzaa el caso de su venta a valor razonable o,send=mque
sea dado en garantia en otra operacion de repaostocosto amortizado (cualquier diferencial eatigrecio
recibido y el valor de la cuenta por pagar se receren los resultados del ejercicio).

Asimismo, en el caso en que la reportadora se edava su vez en reportada por la concertaciorirde o
operacion de reporto con el mismo colateral recileid garantia de la operacion inicial, el inter@srpporto
pactado en la segunda operacion se debera recamotEs resultados del ejercicio conforme se dewende
acuerdo al método de interés efectivo, afectandadata por pagar valuada a costo amortizado meat#o
anteriormente.

Las cuentas de orden reconocidas por colateratdsdes por la reportadora se cancelan cuandodeagon
de reporto llega a su vencimiento o exista incumiglnto por parte de la reportada.

Tratdndose de operaciones en donde la reportadodayo bien, entregue a su vez en garantia eécalla
recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra opénagé reporto o préstamo de valores), se llevaientas
de orden el control de dicho colateral vendido doden garantia siguiendo para su valuacion las a®rm
relativas a las operaciones de custodia del Gritg®.

Las cuentas de orden reconocidas por colateratésdes que a su vez hayan sido vendidos o dados en
garantia por la reportadora, se cancelan cuanddéere el colateral vendido para restituirlo eefgortada,
o bien, la segunda operacion en la que se dioramia el colateral llega a su vencimiento, o exist
incumplimiento de la contraparte.

Préstamo de valoresEl préstamo de valores es aquella operacion gné se conviene la transferencia de
valores, del prestamista al prestatario, con laabion de devolver tales valores u otros subsasmeinte
similares en una fecha determinada o a soliciexibiendo como contraprestacién un premio. En esta
operacion se solicita un colateral o garantia potepdel prestamista al prestatario, distinto atafe y
aquellos permitidos por la regulacion vigente.

Las operaciones de préstamo de valores para efegalss son consideradas como una venta, en dgende
establece un acuerdo de devolver en una fechdastiblos valores objeto de la operacion. No aitstda
sustancia econdmica de las operaciones de préstanaores consiste en que el prestatario puedslarcc
temporalmente a cierto tipo de valores en dondelateral sirve para mitigar la exposicion al riesgie
enfrenta el prestamista respecto del prestatario.

Las operaciones de préstamos de valores se registnao se indica a continuacion:

A la fecha de la contratacion del préstamo de ealactuando el Grupo Financiero como prestamista, s
registra la entrada del valor objeto del préstamraasterido al prestatario como restringido, pareial se
siguen las normas de valuacion, presentacion yagioe de conformidad con el criterio contable que
corresponda.

El premio se registra inicialmente como un crédiferido, reconociendo la cuenta liquidadora deadvla
entrada del efectivo. El importe del premio develngse reconoce en los resultados del ejerciciavaésrdel
método de interés efectivo durante la vigenciaadspleracion.

Actuando como prestatario, a la fecha de la cati@n del préstamo de valores, el Grupo Financregistra
el valor objeto del préstamo recibido en cuentasrden, siguiendo para su valuacion las normatvataa
las operaciones de custodia del Criterio B-9.

El premio se registra inicialmente como un carderitio, registrando la cuenta liquidadora acreeddea

salida del efectivo. El importe del premio dever@aé reconoce en los resultados del ejerciciovadrdel
método de interés efectivo durante la vigenciaadspleracion.
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El valor objeto de la operacion, asi como los eptdés entregados se presentan como restringidacsugedo
con el tipo de activos financieros de que se trate.

El valor objeto de la operacion recibido, asi cahoolateral recibido se presenta en cuentas dmad el
rubro de colaterales recibidos por el Grupo Firenaci

Operaciones con instrumentos financieros derivadoen fines de negociacion)El Grupo Financiero
reconoce todos los derivados que pacta (incluidaglios que formen parte de una relacién de cotzgrtu
como activos o pasivos (dependiendo de los dergdhasbligaciones que contengan) en el balancergkne
inicialmente a su valor razonable, el cual, preblanmiente, corresponde al precio pactado en la opara

Los costos de transaccion que sean directameitiaibtes a la adquisicion del derivado se reconocen
directamente en resultados.

Posteriormente, todos los derivados se vallarnvalsu razonable, sin deducir los costos de tranéa@n
los que se pudiera incurrir en la venta u otro tpalisposicion, reconociendo dicho efecto de admeen
los resultados del periodo dentro del rubro “Resldtpor Intermediacion”.

Para el caso de derivados cotizados en mercadolsashreconocidos, se considera que han expirado lo
derechos y obligaciones relativos a los mismosadoi@e cierra la posicion de riesgo, es decir, cuaed
efectla en dicho mercado o bolsa un derivado dealara contraria de las mismas caracteristicas (po
ejemplo, que se contrate un futuro de compra pamaetar los efectos de un futuro de venta (emitdbye
el mismo subyacente, con la misma fecha de venotmigen general bajo condiciones que neutraliasn |
ganancias o pérdidas de uno y otro).

Respecto a los derivados no cotizados en mercadolsas reconocidos, se considera que han expivado
derechos y obligaciones relativos a los mismosaoi#ieguen al vencimiento; se ejerzan los dereploos
alguna de las partes, o bien, se ejerzan dichesldes de manera anticipada por las partes de acoendas
condiciones establecidas en el mismo y se liquigerontraprestaciones pactadas.

Para efectos de clasificacién en la informaciéartiera, para los instrumentos financieros derisaplee
incorporen a la vez derechos y obligaciones, e los futuros, contratos adelantados o swaps, se
compensan las posiciones activas y pasivas comgoaitoontrato, en caso de que la compensacioneesul
un saldo deudor, la diferencia se presenta ertigbadentro del rubro “Derivados”, en caso de tamesaldo
acreedor este se presenta en el pasivo dentralttel tDerivados”.

Adicionalmente, el Grupo Financiero presenta efaoule derivados (saldo deudor o acreedor) en ahbal
general segregando los derivados con fines de ragac de los de cobertura.

Contratos Adelantados y Futuros con fines de negaan:

Los contratos adelantados y futuros con fines deciacién, son aquellos mediante los cuales sblesta
una obligacién para comprar o vender un activaniiexo o bien subyacente en una fecha futura, mto
cantidad, calidad y precios preestablecidos enmtato de negociacion. Tanto los contratos adadfrst
como los futuros son registrados inicialmente p@&repo Financiero en el balance general como tineag
un pasivo, inicialmente a su valor razonable, al ppesumiblemente, corresponde al precio pactadsd e
contrato de compra-venta del subyacente, con elefireconocer el derecho y la obligacion de regiloir
entregar el subyacente; asi como el derecho yligagibn de recibir y/o entregar el efectivo eqlavee al
subyacente objeto del contrato.

Los costos de transaccion que sean directameiitaibtes a la adquisicion del derivado se reconocen
directamente en resultados.

Por los contratos adelantados (forwards), el difeied cambiario entre el tipo de cambio pactadelen

contrato y el tipo de cambio “Forward” al cierrea@a mes se registra en el estado de resultalaxrao
los efectos de valuacién dentro del rubro de “Radol por Intermediacion”.
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Los futuros con fines de negociacién son regissadsu valor de mercado registrandose el difereectee
éste y el precio pactado en el estado de resultados

Swaps:

Son contratos entre dos partes, mediante el ciedtablece la obligacion bilateral de intercambiaa serie e
flujos, por un periodo de tiempo determinado yemiés previamente establecidas.

Los swaps son reconocidos inicialmente por el Gkipanciero en el balance general como un activo y
pasivo, inicialmente a su valor razonable, el puasumiblemente, corresponde al precio pactado.

El Grupo Financiero reconoce inicialmente en ehbed general, la parte activa y pasiva por losctieey
obligaciones del contrato pactado a su valor radenaaluando a valor presente los flujos futuresabir o
a entregar de acuerdo a la proyeccion de tasas$uimplicitas por aplicar, descontando la tasaigeés de
mercado en la fecha de valuacion con curvas prap@das por el proveedor de precios, revisadaglpor
area de riesgos de mercado.

Los costos de transaccion que sean directameiitaibtes a la adquisicion del derivado se reconocen
directamente en resultados.

Posteriormente, todos los derivados, distintosuglbas que formen parte de una relacién de colzerser
vallan a valor razonable, sin deducir los costosatesaccion en los que se pudiera incurrir erefdavu otro
tipo de disposicidn, reconociendo dicho efecto aleacion en los resultados del periodo.

En caso de que un activo financiero, provenientslderechos establecidos en los derivados, enpeté
un deterioro en el riesgo de crédito (contrapaeiejalor en libros debe reducirse al valor recapler
estimado y el monto de la pérdida se reconocesreBultados del periodo. Si posteriormente desapda
situacion de deterioro, se debe revertir hastapomonto previamente deteriorado reconociendo détboto
en los resultados del periodo en que esto ocurra.

La liquidacion de un contrato “Swap” podra hacensespecie o en efectivo, de conformidad con las
condiciones del mismo.

Operaciones en moneda extranjerd.as operaciones en moneda extranjera se regidttigio a@le cambio
vigente en la fecha de la operacién. Los activpasivos en moneda extranjera se valorizan agos tie
cambio en vigor al cierre del periodo, determinadpsblicados por Banco de México.

Los ingresos y egresos derivados de operacionemaada extranjera, se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacién, excepto los géosrpor la sucursal del extranjero, los cuale®aeierten
al tipo de cambio fix de cierre de cada periodo.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en kmdtados del periodo en que ocurren.

Cartera de crédito vigente y vencid®&epresentan los importes efectivamente entregafissezreditados
mas los intereses que conforme al esquema de gdados créditos de que se trate, se vayan deveaghos
intereses cobrados por anticipado se reconocen cobros anticipados y se amortizan durante la dala
crédito bajo el método de linea recta contra Iesltados del ejercicio.

El otorgamiento de créditos se realiza con basd analisis de la situacion financiera del acrefiifda
viabilidad econdmica de los proyectos de inversites demds caracteristicas generales que estdaleeg,
las Disposiciones de la Comision y los manualeslifipas internas del Grupo Financiero.

El saldo insoluto de los créditos se registra coartera vencida cuando se tiene conocimiento delque
acreditado es declarado en concurso mercantilpcoefa la Ley de Concursos Mercantiles, o sus
amortizaciones no hayan sido liquidadas en sudathlen los términos pactados originalmente, cenaittio
al efecto lo siguiente:
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- Si los adeudos consisten en créditos con pago deigincipal e intereses al vencimiento y presenta
30 o mas dias de vencidos.

- Si los adeudos se refieren a créditos con pag® @egrincipal al vencimiento y con pagos periéslico
de intereses y presentan 90 o mas dias de verlgidge de intereses respectivo 0 30 o mas dias de
vencido el principal.

- Si los adeudos consisten en créditos con pagoddiews parciales de principal e intereses y prasent
90 o més dias de vencidos.

- Si los adeudos consisten en créditos revolventeprpsentan dos periodos mensuales de facturacién
0 en su caso, 60 o més dias de vencidos.

- Los sobregiros en las cuentas de cheques de dogediseran reportados como cartera vencida al
momento en el cual se presente dicho evento.

Los créditos vencidos reestructurados permanedgnmdno de la cartera vencida y su nivel de estiomaci
preventiva se mantendra en tanto no exista evidefecpago sostenido, tal como lo establecen lsios
contables de la Comision. Asimismo, los créditas glazo de vencimiento que se reestructuran, se
consideran como cartera vencida.

Los créditos renovados en los cuales el acreditadmuide en tiempo los intereses devengado2p% del
monto original del crédito de acuerdo a las condies pactadas en el contrato, seran consideradus co
vencidos en tanto no exista evidencia de pagorsdstetal como lo establecen los criterios contable la
Comision.

Se suspende la acumulacion de intereses devendedas operaciones crediticias, en el momento ereju
crédito es catalogado como cartera vencida inclitydws créditos que contractualmente capitalizéeréses
al monto del adeudo.

Por lo que respecta a los intereses ordinariosnggd®s no cobrados correspondientes a créditoseque
consideren como cartera vencida, el Grupo Finamciera una estimacion por el monto total de lcesr@ses,
al momento del traspaso del crédito como cartemnaiga.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento indgatréditos se registran como un crédito difedeotro
del rubro de “Créditos diferidos”, el cual se anmaricomo un ingreso por intereses, bajo el métediinga
recta durante la vida del crédito. Cualquier oo tle comisiones se reconocen en la fecha eneggergeran
en el rubro de comisiones y tarifas cobradas.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo Finar@no presenta cartera de crédito vencida.
Calificacién de cartera de crédito y estimacion pemtiva para riesgos crediticios
El Grupo Financiero clasifica su cartera en un salwo:

a. Comercial: a los créditos directos o contingenteduyendo créditos puente denominados en moneda
nacional, extranjera o en unidades de inversidrgano los intereses que generen, otorgados a
personas morales o personas fisicas con activitipdesarial y destinados a su giro comercial o
financiero; las operaciones de descuento, redesgfantoraje y operaciones de arrendamiento
financiero que sean celebradas con dichas persooi@es o fisicas; los créditos otorgados a
fiduciarios que actlien al amparo de fideicomistsyesquemas de crédito cominmente conocidos
como “estructurados” en los que exista una afe@ggatrimonial que permita evaluar
individualmente el riesgo asociado al esquema. s, quedaran comprendidos los créditos
concedidos a entidades federativas, municipiosyosganismos descentralizados, cuando sean objeto
de calificacion de conformidad con las disposictoaplicables.
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El Grupo Financiero reconoce la estimacion prevargiara cubrir riesgos crediticios con base en lo
siguiente:

Cartera comercial:

a. Método individual - Para acreditados con saldoal@ggio mayores a 4,000,000 Unidades de Inversion
(UDIS), evaluando:

- La calidad crediticia del deudor, de acuerdo alltado que se obtenga de calificar, en forma
especifica e independiente, los aspectos de rjgsigoriesgo financiero, riesgo industria y
experiencia de pago, de acuerdo con la metodoésgédblecida en dichas disposiciones.

- La cobertura del crédito en relacién con el valitab garantias, se distingue entre las garantias
personales y reales y se estima una probable pé@amo resultado del andlisis de las
garantias reales se separaran los créditos erfudel valor descontado de la garantia en dos
grupos: a) créditos totalmente cubiertos y b) ¢oddion porcidon expuesta.

b. Método no individualizado - Para acreditados cddicsamenores a 4,000,000 UDIS:

- Mediante el célculo paramétrico de la provisiorfuertion a su historial de pagos por los
ultimos 12 meses, asi como su comportamiento aidit

La calificacién de la cartera comercial se efettimestralmente y se presenta a la Comisién etrdirsta
dias siguientes a la fecha que esta referidaifecaalon. El registro de la estimacién se reatipasiderando
el saldo de los adeudos del ultimo dia de cadacowesiderando los niveles de calificacion de laszart
calificada al Gltimo trimestre conocido, actualizambn la modificacion del riesgo al cierre del raetual.
Consecuentemente, la estimacion preventiva pasgasecrediticios presentada en el balance al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 considera riesgos y satloigrre del ejercicio.

Las quitas, condonaciones, bonificaciones o desosaobre la cartera, ya sean parciales o totales s
registran con cargo a la estimacion preventiva pasgos crediticios. En caso de que el importésias
exceda de la estimacion asociada al crédito, prenge se constituyen estimaciones hasta por elonuenia
diferencia.

La estimacién preventiva a constituir por el métoabvidual seréa igual al importe de aplicar el gataje
que corresponda a la calificacion de cada créditsugporcion cubierta y, en su caso, expuestaaagsse al
rango superior establecido en las siguientes tablas

La calificacion se determina conforme a la Ultiraéifcacion conocida para cada crédito en la parcié
cubierta y, en su caso expuesta, ajustandosegi ratermedio.

Cartera crediticia comercial individualizada
Tabla de sitios dentro de los rangos de reservasegurentivas

Grado de riesgo Inferior Intermedio Superior
A-1 0.50% 0.50% 0.50%
A-2 0.99% 0.99% 0.99%
B-1 1.00¥% 3.00% 4.99%
B-2 5.00% 7.00% 9.99%
B-3 10.00% 15.00% 19.99Y%
C-1 20.00% 30.00% 39.99%
C-2 40.00% 50.00¥% 59.99¥%

D 60.00% 75.00% 89.99v%
E 100.00% 100.00% 100.00%

Evidencia de pago sostenido:
En el caso de que los créditos registren incumplitoi de pago y sean objeto de reestructuracidbrugdo

Financiero lo mantiene en el estrato que presemahdamente a la reestructuracion hasta que exista
evidencia de pago sostenido del crédito en lositésmue establece la Comision.
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Otras cuentas por cobrar, netoEl Grupo Financiero tiene la politica de resen@rta sus resultados las
cuentas por cobrar identificadas y no identificadistro de los 90 dias siguientes al registroahici
respectivamente.

Las estimaciones por irrecuperabilidad o dificthaa que se refiere el parrafo anterior, se obtiate
efectuar un estudio que sirve de base para detarioim eventos futuros que pudiesen afectar el itape
las cuentas por cobrar, mostrando el valor de eragpin estimado de los derechos de crédito.

El registro de los ingresos por manejo de los ¢ioi@iisos se hace con base en lo devengado y sendedpe
acumulacion de dichos ingresos devengados en ekmtoren que el adeudo por éstos presente 90 oiass d
naturales de incumplimiento de pago.

Inmuebles, mobiliario y equipo, netoLos inmuebles, los gastos de instalacion y lg@ras a locales se
registran al costo de adquisicion. Los activosgpaeienen de adquisiciones hasta el 31 de diciehbdre
2007, se actualizaron aplicando factores derivdédas UDIS desde la fecha de adquisicion hastéeeba.
La depreciacion y amortizacion relativa se regiaprécando al costo actualizado hasta dicha faaha,
porcentaje determinado con base en la vida Utih@wica estimada de los mismos.

Impuesto a la utilidad- EI Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) y el ImpuestoffEesarial a Tasa Unica
(“IETU") se registran en los resultados del afiaaa se causan. Para reconocer el impuesto difegido
determinara si, con base en proyecciones finarxiefiacales, el Grupo Financiero y sus subsidsaria
causaran ISR o IETU y reconoce el impuesto difegide corresponda al impuesto que esencialmentegaga
El Grupo Financiero determina el impuesto difesdbre las diferencias temporales, las pérdidasléisg/
los créditos fiscales, desde el reconocimientdahie las partidas y al final de cada perioddnfpluesto
diferido derivado de las diferencias temporalesesenoce utilizando el método de activos y pasigas,es
aquel que compara los valores contables y fiscides activos y pasivos. De esa comparacion surgen
diferencias temporales, tanto deducibles como atabtes, que sumadas a las pérdidas fiscales patiaaro
se les aplica la tasa fiscal a las que se reversas@artidas. Los importes derivados de estosepios
corresponden al pasivo o activo por impuesto difereconocido. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, e
Grupo Financiero tiene registrado un efecto arddipsobre la participacion de los empleados en las
utilidades de $2 y $3, respectivamente.

La Administracién del Grupo Financiero registra veéserva sobre el impuesto diferido (activo) coolgéto
de reconocer solamente el impuesto diferido actiwwconsideran con alta probabilidad de que pueda
recuperarse, considerando para este criterio leseises devengados a favor y a cargo que se esperan
materializar en el futuro, las comisiones pendedi cobro, asi como, las provisiones de gastopggms a
proveedores de servicios que se espera pagarly f@orto deducir durante el siguiente afio, de almueon
las proyecciones financieras y fiscales preparpdata misma. Por lo tanto, la recuperacion de asti®o
depende de que las condiciones econdmicas y daafebajo las cuales se elaboraron dichas prayeesi
se cumplan.

El impuesto diferido es registrado utilizando coenatra cuenta resultados 6 capital contable, ssgiraya
registrado la partida que le dio origen al impuestticipado (diferido).

Inversiones permanentesEstan representadas por la inversién en accioné&od® Liquidador de Terceros
F/00265, el cual no consolida, dado que los efeqiesarroja no son significativos. Hasta 2008,aid®
reconocia el método de participacion de S. D. lafje&s. A. de C. V.

El Grupo Financiero reconoce el valor de esta das@versiones a través de reconocer el método de
participacion, con base en los Ultimos estadosidiiesios disponibles y en su caso se reconocen tajaalor
de acuerdo con la informacidn proporcionada. Etefpor valuacion a valor contable se registral@st@do
de resultados dentro del rubro de “Participacioeleesultado de subsidiarias y asociadas”.

Provisiones- Se reconocen cuando se tiene una obligacidemiesomo resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en la salida de recursogetoos y que pueda ser estimada razonablemente.

Beneficios directos a los empleadeSe valtan en proporcién a los servicios prestaclinsiderando los

sueldos actuales y se reconoce el pasivo confoerdeveengan. Incluye principalmente PTU por pagar e
incentivos (compensaciones).
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Obligaciones de caracter laboralDe acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, el Giktipanciero tiene
obligaciones por concepto de indemnizaciones, paasiy primas de antigiedad pagaderas a empleados g
dejen de prestar sus servicios bajo ciertas citannms, asimismo, existen otras obligaciones qudesvan

del contrato colectivo de trabajo. La politica @elipo Financiero es registrar los pasivos por
indemnizaciones, prima de antigliedad, pensionesgflzios médicos posteriores al retiro a medidasg
devengan de acuerdo con céalculos actuariales basadel método de crédito unitario proyectadoizatido
tasas de interés nominales, segun se indica eat&18 a los estados financieros consolidadosloRanto,

se esta reconociendo el pasivo que a valor presantsstima cubrira la obligacion por estos beiusfia la
fecha estimada de retiro del conjunto de emplegdedaboran en el Grupo Financiero.

El Grupo Financiero amortiza en periodos futuras,Ganancias y Pérdidas Actuariales para los pties
pensiones, prima de antigiiedad y beneficios mégiosteriores al retiro de conformidad con lo esteidb
en la NIF D-3 Beneficios a los empleados. Pammetepto de beneficios por terminacion, las gaaangi
pérdidas actuariales se reconocen en resultadelssgercicio en que surjan.

Efectos de actualizacion patrimonialRepresental capital contribuido y ganado actualizado hakgl ele
diciembre de 2007, utilizando el factor derivadbw@gor de la UDI.A partir del ejercicio de 2008, al operar
el Grupo Financiero en un entorno no inflacionacse reconocen los efectos de inflacion del perfada

el capital contribuido y ganado.

Margen financiero- El margen financiero del Grupo Financiero estdfermado por la diferencia resultante
del total de los ingresos por intereses menosdegg por intereses.

Los ingresos por intereses se integran por losmeadtos generados por la cartera de crédito, ecidn de
los plazos establecidos en los contratos celebramiotos acreditados y las tasas de interés pagtada
amortizacion de los intereses cobrados por antloipasi como los premios o intereses por depdésitos
entidades financieras, préstamos bancarios, cudatagrgen, inversiones en valores, reportos {gres
de valores, al igual que las primas por colocad®deuda, las comisiones cobradas por el otorgémien
inicial del crédito, asi como los dividendos ddrimsientos de patrimonio neto se consideran ingnesos
intereses.

Los gastos por intereses consideran los premigsudatos e intereses por la captacién del GrupmEiero,
préstamos bancarios, reportos y préstamo de vajatedas obligaciones subordinadas, asi comodstog
de emisién y descuento por colocacién de deudaaniartizacién de los costos y gastos asociadoslpor
otorgamiento inicial del crédito forman parte de ¢@stos por intereses.

Tanto los ingresos como los gastos por interésnalonente son ajustados en forma periodica en fordeo
la situacién del mercado y el entorno econémico.

Utilidad por accion -La utilidad basica por accion ordinaria se caldiladiendo la utilidad neta consolidada
entre el promedio ponderado de acciones ordinanasrculacion durante el ejercicio. La utilidadsiza por
accion ordinaria es para 2009 y para 2008 de $0/50b497 pesos, respectivamente.

Utilidad integral - El importe del resultado integral que se presental estado de variaciones en el capital
contable, es el efecto de transacciones distint@s efectuadas con los accionistas del Grupo Eieen
durante el periodo y al 31 de diciembre de 2009082stéa representado Unicamente por el resul&tdo n

Estado de flujos de efectivoEl estado de flujo de efectivo presenta la ciglaacdel Grupo Financiero para
generar el efectivo y los equivalentes, asi conforlaa en que el Grupo Financiero utiliza dichogof de
efectivo para cubrir sus necesidades.

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de déstados financieros proporciona informacion agrenfie:

. Evaluar los cambios en los activos y pasivos dap@i-inanciero y en su estructura financiera.

. Evaluar tanto los montos como las fechas de colpaggs, con el fin de adaptarse a las circunstancia
y a las oportunidades de generacion y/o aplicag@defectivo y los equivalentes de efectivo.
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Estado de cambiosDe acuerdo con lo requerido por la Comision, segebsentar para periodos anteriores
al afio 2009. El estado de cambios en la situdiénciera presenta los recursos generados oaddi en la
operacion, los principales cambios ocurridos esstauctura financiera del Grupo Financiero y slejefinal

en el efectivo y equivalentes de efectivo en uiioger determinado.

Cuentas de orden
- Compromisos Crediticios:

El saldo representa el importe de cartas de créthitgadas por el Grupo Financiero que son
consideradas como créditos comerciales irrevocalnieispuestos por los acreditados.

Las partidas registradas en esta cuenta estaasajeglificacion.

- Bienes en fideicomiso o mandato:
En los primeros se registra el valor de los bieaebidos en fideicomiso, llevandose en registros
independientes los datos relacionados con la adiranion de cada uno. En el mandato se registra el
valor declarado de los bienes objeto de los cagrdé mandato celebrados por el Grupo Financiero.

- Bienes en custodia o en administracion:

En esta cuenta se registra el movimiento de bigneatores ajenos, que se reciben en custodia,mo bie
para ser administrados por el Grupo Financiero.

- Colaterales recibidos:

Su saldo representa el total de colaterales rexshad operaciones de reporto actuando el Grupo
Financiero como reportadora.

- Otras cuentas de registro:

En esta cuenta se registran entre otras, los mdetoartera de crédito por grado de riesgo exceatua
y no calificada, asi como operaciones con valomsrivadas.

- Titulos a recibir por reporto/acreedores por repmrt

Hasta marzo de 2009 se registraban los montosadqntes al valor razonable de las operaciones en
su caracter de reportada.

- Titulos a entregar por reporto/deudores por reporto

Hasta marzo de 2009, se registraban los montagadeutes al valor razonable de las operaciones en
su caracter de reportadora.

- Valores a recibir por operaciones de préstamo deres/Bienes a entregar por operaciones de
préstamo de valores:

Hasta marzo de 2009, su saldo representaba ktiotalores pactados en operaciones de préstamo
de valores, donde el Grupo Financiero actlia comst@mista.

- Valores a entregar por operaciones de préstamoatieres/Bienes a recibir por operaciones de
préstamo de valores:

Hasta marzo de 2009, su saldo representa eld®teadlores pactados en operaciones de préstamo de
valores, donde el Grupo Financiero actia como gtas.
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5.

Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las disponihitids se integran como sigue:

Caje

Depdésitos en Banco de Méx
Otras disponibilidades restringidas o dadas emtja (1)
Depositos de otras entidades nciera:

Disponibilidades restringidas o dadas en gar-

Banco de Méxic

Operaciones de “Call Money” otorgai
Divisas a recib

Divisas a entreg.

Total de disponitlidade:

(1)

Banco de México

Contraparte

(Moneda extranjera valorizada a Pesos

Mexicanos)

J.P. Morgan Chase Bank. N

Contraparte
(Moneda nacional)

Depositos de regulacion monet;
Deposito en Banco de Mexi
Depésito en Banco de Mexi
Degésito en Banco de Mexi

Total de Disponibilidade
restringidas en Banco de Méx

Contraparte
(Moneda nacional)

Depésitos d regulacion monetar

(Moneda extranjera valorizada a Pesos

Mexicanos)
Depositos de Banco de Méx

Total de Disponibilidade
restringidas en Banco de Méx

2009 2008
0 3 0
0 0
- 154
61: 273
(1) 814 2,41¢
2) 832 812
3) 29,63: 18,67«
(3) (28,797 (15.117)
3,10( $ 7,21¢
2008
Dias Tasa Saldo
5 0.05% $ 154
$ 154
2009
Dias Tasa Saldo
7 4.50% $ 64
78 5.06% 20C
25 4.94% 35C
90 5.11 $ 20C
$ 814
2008
Dias Tasa Saldo
8 8.27% $ 64
2 N/A 2,351

$ 2,41°F
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(2) Las operaciones de “Call money” otorgadas repragenperaciones de préstamos interbancarios
pactados a un plazo menor o igual a 4 dias hapi81 de diciembre de 2009 y 2008, se integran

como sigue:
2009
Contraparte Dias Tasa Saldo
(Moneda nacional)
Banco Nacional de México, S.. 4 4.30% $ 83:
$ 83:
2008
Contraparte Dias Tasa Saldo
(Moneda nacional)
BBVA Bancomer, S.A. 2 8.10% $ 813
$ 813

(3) Las divisas por recibir y entregar por comprasitag a liquidar en 24 y 48 horas al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, se integran como sigue:

2009
Saldo en moneda Equivalente en
Extranjera Moneda nacional
(en millones de
doélares americanos)

Compra de divisas por recibir a 24 y 48 horas- $ 262 % 29,632
Dolar americano

Venta de divisas por liquidar a 24 y 48 horas- 202 (28,792
Délar americano
$ 64 $ 840
2008
Saldo en moneda
Extranjera Nacional

(en millones de

doélares americanos)
Compra de divisas por recibir a 24 y 48 horas-

Délar americano $ 1,350 $ 18,674
Venta de divisas por liquidar a 24 y 48 horas-
Dolar americano (1,099 (15,112
$ 258 $ 3,563

Al momento de reflejar dentro del rubro de “Dispmlidades”, las divisas por entregar o recibir por
las ventas y compras, las cuentas liquidadorasaieta valor de estas operaciones se registran neta
en el balance general dentro de los rubros de $@wantas por cobrar, neto” y “Acreedores diveysos
otras cuentas por pagar”.
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6. Cuentas de margen

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas aigyem por los colaterales entregados por las dpees
financieras derivadas en mercados organizadostesgran como sigue:

Tipo de colatera 200¢ 200¢

Efectivc $ 73 $ 89

7. Inversiones en valores

Titulos para negociar Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se integran ceigioe

2009 2008
Costo de Intereses Plus (minus)
Adquisicién Devengados valia Total Total
Titulos para negociar sin restriccion
Instrumentos de deuda:
Valores gubernamentales en posicion-
Certificados de la Tesoreria de la Federacién $ 454 1 $ 0 $ 455 $ 515
Udibonos ) 28 1 3 32 185
Bonos de Tasa Fija 2) 1,721 4 (1) 1,724 400
2,203 6 2,211 1,100
Valores gubernamentales por entregar-
Certificados de la Tesoreria de la Federacion (351) 0 1 (350) (120)
Udibonos UMS (73) 0) - (73) -
Udibonos (20) (0) - (20) (210)
Bonos Tasa Fija (339 QD - (339 (1,229
(778) (1) 1 (778) (1,559)
Acciones 234 - (19 219 144
Total titulos para negociar sin restriccion $ 1,659% 5 $ 12) $ 1,652 $ (315)
Titulos para negociar restringidos o dados en giarean
operaciones de reporto
Instrumentos de deuda:
Valores gubernamentales en posicion-
Certificados de la Tesoreria de la Federacion $ 18,0 $ 1 $ 1 $ 1,020 $ 2,649
Bonos de Desarrollo 1,386 11 (6) 1,391 -
Bonos de Proteccion al Ahorro Bancario 349 0 0 934 -
Udibonos 171 5 (12 164 -
Total titulos para negociar restringidos o dadogaantia en
operaciones de reporto $ 2924 % 17  $ 17 s 2,924 % 2,649
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200¢

200¢
Costo de Intereses Plus (minus;
adquisicion Devengado Valia Total Total
Titulos para negociar restringidos o dados en ¢faramtros
Instrumentos de deuda (1)
Valores gubernamentales en posicién-
Udibonos $ 2,696 $ 1 $ 17 2,714 -
Bonos Tasa Fija 34 1 0) 35 -
2,730 2 17 2,749 -
Valores gubernamentales por recibir-
Certificados de la Tesoreria de la Federacién 100 - (0) 100 1,100
Bonos UMS 73 0 (0) 73 -
Bonos de Tasa Fija 464 1 0 465 -
637 1 (0) 638 1,100
Total titulos para negociar restringidos o dadogaantia
- otros $ 3367 $ 3 3 17 3387 $ 1,100
Total Inversiones en valores $ 7,950 $ 25 3 12 7,963 $ 3,434

(€Y

los préstamos.

(2) Al 31 de diciembre de 2009, este importe incluyeetdasificaciéon de los titulos en garantia

Estos titulos se encuentran otorgados en garaB@meo de México para cubrir la linea de sobregire se origina en la cuenta Unica de Banco de Méxpor

Como se menciona en la Nota 3 de conformidad cdisfiesto en el articulo Tercero Transitorio deéaolucion que Modifica las Disposiciones de Qardéeneral
aplicables a las Instituciones de Crédito, pubbcad el DOF con fecha 27 y 30 de abril de 2008y entr6 en vigor al dia siguiente de su pubirgda informacion

financiera que corresponde, a diciembre de 2008resenta con base en los criterios de contabitidatenidos en dicha Resolucion.
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8. Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre de 2009, los saldos deudoraseeglores en operaciones de reporto se integrahbafance como sigue:

Deudores por repot

Titulos gubernamental-
Certificados de la Tesoreria de la Federe
Bonos de Proteccién al Ahorro Banci
Bonos de Desarrol
Bonos de Tasa F

Total de deudores por repo
Acreedores por repol

Titulos gubernamental-
Cerificados de la Tesoreria de la Federa
Bonos de Proteccién al Ahorro Banci
Bonos de Desarrol
Bonos de Tasa F
Udibono:

Total de acreedores por rept

Colaterals vendidos o dados en garar-

Reporto

Titulos gubernamental-
Certificados de la Tesoreria de la Federe
Bonos de Proteccién al Ahorro Banci
Bonos de Desarrol
Bonos de Tasa F

Préstamo de valore

Titulos gubernamental-
Certificados de la Tesoreria de la Federe
Udibono:
Bonos de TasFija

Total Colaterales vendidos o dados
garantia

Plazos
Promedio en
Dias del
Reporto

Plazos
Promedio en
Dias del
Reporto

www

2009
Monto del Intereses Intereses Premios Efeqor Valor de
Reporto a Favor a Cargo Devengados Valuai Mercado
$ 2,00¢ - $ - $ 0 - $ 2,00(
42t - - 1 - 42€
1,60( - - 3 - 1,602
28¢ - - 0 - 28¢
4,31% - - 4 - 4,315
$ 4,315
$ (1,019 - $ - $ 0) - $ (1,019
(350, - - ©) - (350
(1,392 - - %) - (1,394
0 - - 0 - 0
(164) - - (0) - (164)
(2,925 - - D) - (2,929
$ (2,92
2009
Monto del Intereses Intereses Premios Efeqor Valor de
Reporto a Favor a Cargo Devengados Valuam Mercado
$ (977, - $ 0 $ - @ s (978
(349, - 0) - 0) (349
(1,387 - (12) - 6 (1,393
(212 - 1) - 1 (212)
(2,925 - (13) - 6 (2,932
$ (256, o $ - $ - 0 $ (256,
(50) (0) - - ) (50)
(2,389 (4) - - 1 (2,38¢)
(2,690 (5) - - 1 (2,692
$ (5,626
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Al 31 de diciembre de 2008, los saldos deudorasgeaores en operaciones de reporto se integran en

cuentas de orden como sigue:

2008
Plazos
Promedio en
Dias del
Reporto Importe
Actuando como reportada:
Titulos gubernamentales-
Certificados de la Tesoreria de la Federacion 2 $ 871
Bonos de Proteccién al Ahorro Bancario 25 603
Udibonos 2 664
Bonos de Desarrollo 19 1,032
Bonos de Tasa Fija 2 813
Subtotal 4,983
Més (menos) — Valuacion a mercado de los titulos 23
Total de titulos a recibir por reporto 5,006
Menos -
Acreedores por reporto (5,008)
Valuacion a valor presente del dinero 0
Total deudores por reporto (5,008
Total $ 2
Actuando como reportadora:
Deudores por reporto $ 2,035
Valuacién a valor presente del dinero (0)
Total deudores por reporto 2,035
Menos -
Titulos gubernamentales-
Bonos de Proteccidn al Ahorro Bancario 19 (1,003)
Bonos de Desarrollo 29 (1,032)
(2,035)
Més —valuacién a mercado de titulos
Total de titulos a recibir por reporto 13
(2,029
Total $ 13
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Operaciones con instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la posicion gaeraciones con instrumentos financieros derivagkos,
como sigue:

2009 2008
Monto Posicion Monto Posicion
Posicion activa Nominal Neta Nominal Neta
Futuros-

Futuros de tasas TIE 59,082 $ - $ 58 $ -

Monto compensado (59,082 - (88,539 -
Posicién neta - - - -
Forwards-

Forwards de divisas 22,149 22,340 13,728 14,227

Monto compensado - (22,163 - (13,923
Posicién neta 22,149 177 13,728 306
Forwards Rate Agreements-

FRAS 325,030 325,387 298,968 299,006

Monto compensado - (325,030 - (298,969
Posicion neta 325,030 357 298,968 38
Swaps de negociacion-

Swaps de tasas 155,517 57,808 166,767 66,393

Monto compensado - (55,825) - (61,182)

Swaps de tipo de cambio

valorizados en moneda
nacional 15,625 8,117 18,606 17,794

Monto compensado - (7,933 - (16,172

Posicion neta 171,142 2,167 185,373 6,833
Total de posicién 518,321 $ 2701 $ 498,069 $ 7,477
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2009 2008

Monto Posicion Monto Posicion
Posicién pasiva nominal neta nominal Neta
Futuros-

Futuros de tasas TIE $ 59,082 $ - $ 88,53 $ -

Monto compensado (59,082 - (88,539 -
Posicién neta - - - -
Forwards-

Forwards de divisas 22,149 22,644 13,728 14,523

Monto compensado - (22,163 - (13,921
Posicién neta 22,149 481 13,728 602
Forwards Rate Agreements-

FRAS 325,030 325,385 298,968 299,215

Monto compensado - (325,030 - (298,968
Posicion neta 325,030 355 298,968 246
Swaps de negociacion-

Swaps de tasas 155,517 57,134 166,766 65,946

Monto compensado - (55,825) - (61,182)

Swaps de tipo de cambio

valorizados en moneda
nacional 15,625 8,804 18,606 17,791

Monto compensado - (7,933 - (16,172

Posicion neta 171,142 2,180 185,372 6,383
Total de posicion $ 518,321 $ 3,016 $ 498,068 $ 7,231

El efecto de valuacion de los instrumentos finansielerivados con fines de negociacion se regstrel
estado de resultados en la cuenta de “Resultadimggomediacion” y al 31 de diciembre de 2009 y2G0
minusvalia ascendié a $255 y $126, respectivamente.

De conformidad con los criterios contables de lenS@n, el efecto de valuacion mostrado en el laan
general de los futuros se presenta en las “Cudetasargen” conjuntamente con las aportacionesipgi
minimas en el rubro de “Disponibilidades”. Al 31dieiembre de 2009 y 2008, el efecto de valuac®iod
futuros de negociacion ascendi6 a $284 y $8, réispewente.

En los productos derivados operados y los prinegpalbyacentes son los siguientes:

Futuros Forwards Opciones Swaps
TIIE Tasa de Interés Tipo de Cambio Tasa de Interés
IPC Tipo de Cambio Divisas

Las garantias y/o colaterales recibidos y entregjado las operaciones financieras derivadas ak31 d
diciembre de 2009 y 2008, se integra como sigue:

etbidos
Mercado
Rubro Tipo de colateral Organizado/OTC 2009 2008
Swaps Efectivo oTC $ - $ 153

33



10.

Andlisis de sensibilidad

Los riesgos que pueden generar pérdidas por opaegccon instrumentos financieros derivados pobazsn
en las condiciones de mercado son de tasa desptgr@ de cambio y de movimientos en el mercado
accionario. Por medio de un analisis de sensiliidda Administracién del Grupo Financiero conclgyé
los consumos en estos riesgos no son preocupantes.

Stress test (no auditado)

Se presenta un analisis de stress test:

. Escenario Probable:Este escenario se definié en base a movimientosaeesviacion estandar de
los factores de riesgo que influyen en la valuadiéfos instrumentos.

0 Los factores de riesgo de tasa (IR), volatilideés) y tipo de cambio (FX) se incrementaron
en una desviacion estandar y
0 Los factores de riesgo accionarios (EQ) se disn@iraryen una desviacién estandar.
. El Escenario Posible En este escenario, se mueven los factores dmrers25%.
0 Los factores de riesgo IR, FX, VOL se multiplicaor .25, es decir se incrementan 25%.
0 Los factores de riesgo EQ se multiplican por Oegsdecir disminuyen 25%.
. El Escenario Remoto En este escenario, se mueven los factores dmpreas50%.
0 Los factores de riesgo IR, FX, VOL se multiplicaor .50, es decir se incrementan 50%.
0 Los factores de riesgo EQ se multiplican por Os5jecir disminuyen 50%.

Cartera de crédito

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se integra csigoe:

2009 2008
Cartera Comerci-

Cartera de crédito viger

Actividad empresarial o0 comerc $ 17z $ 37t

$ 17: $ 37t

Ingresos pc Interese

Actividad Empresarial y Comerci $ 3C $ 34

Entidade Financiera 1 0
Total de ingresos por interes $ 31 $ 34
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Diversificacién de riesgos

De conformidad con las Disposiciones de Caractereé aplicables a Instituciones de Crédito erciéta
con la diversificacién de riesgos en la realizadéroperaciones activas y pasivas; al 31 de digiehd
2009 se mantienen las siguientes operaciones sgpraediticio:

- Financiamientos otorgados a deudores o0 gruposrdenss que representan riesgo comun, cuyo
importe individual es mayor al 10% del capital bagisaldo al trimestre inmediato anterior a la fech
que se reporta) del Grupo Financiero, integrad@pgnupos que en total representan un monto de
$2,946 equivalente al 72% del capital basico delp@rinanciero y que de igual forma equivalen a
los tres mayores deudores del Grupo Financiero.

Créditos relacionados Al 31 de diciembre de 2009, los créditos otogad partes relacionadas de
conformidad con lo establecido en el articulo 73adeey de Instituciones de Crédito, suman un tdéal
$1,407 (valor nominal), los cuales fueron aprobagumwsel Consejo de Administracion.

Cartera por tipo de crédito y monedaA continuacion se detallan los préstamos otargambr tipo de crédito
y tipo de moneda, al 31 de diciembre de 2009 y 2008

2009 2008
Importe valorizado
Tipo de Crédito Pesos Dolares Udis Total Total
Cartera vigente:
Actividad
Empresarial o
Comercial $ 173 $ - $ - $ 173  $ 375

11. Estimacién preventiva para riesgos crediticios

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se mantieneagtimacion para riesgos crediticios por $7 y $6,
respectivamente, que se asigné como sigue:

Cartera Reserva

2009 Vigente asignada
Créditos comerciales $ 173 $ 2
Operaciones contingentes y avales - 5
Total Cartera vigente $ 173 % 7

Cartera Reserva

2008 Vigente Asignada
Créditos comerciales $ 375 $ 4
Operaciones contingentes y avales - 1
Total Cartera vigente $ 375 $ 5

La cartera se encuentra clasificada en el gradiedgo A-2 y B-3.
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12.

A continuacion se muestra el movimiento de estiorapreventiva para riesgos crediticios por loscijers
terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

2009 2008

Saldo inicial $ 6 $ 4
Provisiones (aplicaciones) con cargo (crédito) a-

Resultados 6 1

Recuperaciones acreditadas a resultado de ejexcicio

anteriores

Cancelaciones realizadas a Resultados (5) (0)

Aplicaciones y quitas

Resultado cambiario (0) 0
Saldo final $ 7 % 5

Otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las otras cuseptat cobrar, se integran como sigue:

2009 2008

Deudores por liquidacion de operaciones $ 2,089 $ 492
Otros deudores 256 2,630
Préstamos al personal - -
Impuestos a favor 4 6
Otras cuentas por cobrar 2,349 5,130
Estimacion para cuentas de cobro dudoso ) (1 -

Total $ 2348 $ 5,130

Los deudores por liquidacion de operaciones ale3diciembre de 2009 y 2008, se integran como sigue:

2009 2008

Venta de divisas $ 28,848 $ 15,044
Compensacion de venta de divisas (27537 (14,106
Total de venta de divisas 1,311 938
Venta de valores $ 778 $ 1,556
Compensacion de venta de valores - -

Total de venta de valores 778 1,556
Total 2,089 2,494

36



13. Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se integran ceigoe:

2009 2008

Mobiliario y equipo de oficine $ 28 % 2€
Equipo de cOmpu 14 14
Equipo de periférico de compt 48 5C
Equipo de transporte terres 5 5
Gastos de instalaci 12t 9€
Otros inmuebles, mobiliario y equi 1 1
221 19z

Menos-
Depreciacion y amortizacion acumule (15%) (15))
Total inmuebles, mobiliario y equipo (ne $ 6€ $ 41

Los porcentajes de depreciacion y amortizacionlssaimdican a continuacion:

Porcentaje
Mobiliario y equipo de oficine 12.50%
Equipo de compu 33.33%
Equipo periférico de cémpt 20.00%
Equipo de transporte terres 33.33%
Gastos de instalaci 10.00%

14. Inversiones permanentes en acciones

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las inversigrersnanentes en acciones se integran como sigue:

Porcentaje de
participacion

Institucién en 200¢ 200¢ 200¢
Fideicomiso socio liquidador ¢
posicién de terceros F/00Z 100% $ 204 $ 192
S.D. Indeval, S.A. de C.V. 1) 0.00% - -
Contraparte Central de Valo 0.0009629 0 0
$ 204 $ 192

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la participaaérel resultado de subsidiarias y asociadas ee smue:

Institucién 2009 2008
Fideicomiso Socio liquidador de posicion de tersdf026! $ 12 $ 67
S.D. Indeval, S.A. de C.V. ( - 3
Contraparte Central de Valo - 0
Bolsa Mexicanide Valore - 16¢
$ 12 $ 23¢

(1) Con fecha 13 de junio de 2008 el Grupo Financierié su participacion accionaria en Indeval
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15.

Oferta Publica Inicial (IPO) de la Bolsa MexicanaalValores (BMV)-

Como resultado de la reestructura accionaria yorativa de la BMV (IPO-BMV), el 18 de junio de 2068
llevé a cabo el IPO-BMV. Como resultado de dichibcacion, la Administracion del Grupo Financiero
vendid las acciones que mantenian, lo cual gertdidades, mismas que se registraron en 2008 arbed
de “Otros Productos y Participacion en el Resul@del@ubsidiarias y Asociadas” por $148.

Dicha reestructura accionaria y corporativa coigsgincipalmente en la venta o canje de las aesae la
propia BMV, Asigna, Mexder, Contraparte CentraMddores de México e Indeval en las cuales para cada
caso se aplico un tratamiento especifico. En dicdtamiento resalta el caso de Indeval, ya queéaazion

de la venta del total de las acciones se divididanpartes, de las cuales en la primera se relliz6% del
valor de la operacion, que corresponde a los beasfiuturos de dichas acciones del Grupo Finaacier

y por la otra parte resta reconocer el 25% queesponde al pago de las acciones ya que por régulac
dichas acciones no pueden ser realizadas hasta jag de Mercado de Valores que restringe esteagim
sea modificada. Por lo tanto y dado que represar@apcion, que se pagara una vez que se hagan los
cambios a la LMV y los accionistas puedan vendarteacciones a la Bolsa, la Administracion del Grup
Financiero, no registré el valor remanente hasggptabacion de la LMV.

Posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los activos siyaas del el Grupo Financiero en moneda extranjera
ascienden a:

Millones de délares americanos

2009 2008
Activos $ 3,619 $ 2,928
Pasivos (3.627) (2,929
Posicién (pasiva) activa (8) 5
Equivalente en moneda nacional (a valor nominal) $ 99 $ 71

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el tipo de caniBix” (48 horas) utilizado fue de $13.0659 y a®5
por délar americano, respectivamente.

Banco de México establece limites a los pasivasi@meda extranjera que el Grupo Financiero obtenga
directamente o a través de sus agencias, sucucstiliedes en el extranjero, asi como el coefitéetie
liquidez el cual, se determina diariamente paestphsivos con el objeto de que el Grupo Finaneienan
plazo razonable estructuren los programas de gmrigia, asi como para fomentar una captacién amayo
plazo.
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16. Captacion tradicional

Dentro de este rubro se registran los instrumegesutiliza el Grupo Financiero para la captaciémetursos del publico y esta representado por:

Depésitos de exigibilidad inmediata, a plazo y bsfmancarios- Representa los saldos de efectivo depositadoegalientes.

Las tasas de cierre de 2009 y 2008 de captaciéh@rupo Financiero fueron como sigue:

2009 2008
Moneda Tasas de
Tasas de Moneda Extranjera Interés Moneda Moneda
Cuentas Interés Nacional (valorizada) Total Promedi Nacional extranjera Total
Depésitos de exigibilidad
Inmediata
Sin intereses $ 197 $ 14 $ 211 4 % 10 $
Con intereses 55E 242 797 632 124 756
752 25€ 1,00¢ 67€ 134 810
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los depdsitpkaao se integran de la siguiente forma:
2009 2008
Mercado de dinero $ 193 $ 174
El total de captacion tradicional al 31 de dicieende 2009 y 2008 es de $1,201 y $984, respectivi@mnen
17.  Préstamos bancarios y de otros organismos
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los préstamadsaheos se integran como sigue:
2009 2008
Tasa de Interés Moneda Délares americanos
Nacional valorizados Total Tasa de Interés
Exigibilidad inmediata-
J.P. Morgan Chase Bank, N.A. 0.14% $ - $ 220 220 0.13% $ 2
Total préstamos de exigibilidad inmediata $ - $ 220 220 $ 2
Total préstamos interbancarios y de otros orgarssmo $ $ 220 220 $ 2
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18.

Transacciones y adeudos con compafiias relacionadas

En el curso normal de sus operaciones, el Grupankgiaro y sus subsidiarias llevan a cabo transaesioon
partes relacionadas. Se entiende como operadiongsersonas relacionadas aquellas en las quéeresul
deudoras del Grupo Financiero, en operaciones mi&side u otras disponibilidades o de préstamo, goed
incluidas las posiciones netas a favor del Grupaifgiero por operaciones derivadas y las inversiene
valores distintos a acciones, asi como la prestaigdservicios.

Son personas relacionadas entre otras, las perfsicas 0 morales que posean directa o indireatters
control del 2% o mas de los titulos representatil@sapital del Grupo Financiero o de las entidade
financieras y empresas integrantes del Grupo Fieemg los miembros del consejo de administracion.

También se consideran partes relacionadas lasrzersoorales, asi como los consejeros y funciondgos
éstas, en las que el Grupo Financiero y sus salisisli poseen directa o indirectamente el congbtlidz
por ciento o mas de los titulos representativosudeapital.

Los principales saldos y transacciones al 31 demlzre de 2009 y de 2008, se muestran a contirmuacio

2009 2008

Por cobrar y (pagar)-
Bancos del extranjero
Depositos a plazo (280 (97
Otras cuentas por cobrar $ 1,028 14,703

$ 270 $

$ $

$

Otras cuentas por pagar $ (1354 $ (17,343
$ $

$

$ $

329

Titulos para negociar restringidos o dados en giaran
operaciones de reporto
Titulos a recibir en reporto

179
$ -

589

Acreedores por reporto (179 (589
Contratos Adelantados, neto $ (247 $ (82
Cross currency swap, neto $ (335 $ 1,622
Interest rate swap, neto $ 451 % 579
Divisas a entregar/ recibir, neto $ 682 $ 2,736
Valores en custodia $ 10,078 $ 9,134

Las principales transacciones realizadas con supaiias relacionadas y afiliadas son (a valoresnades):

2009 2008
Ingresos por-
Intereses y comisiones cobradas $ 104% 68
Otros Productos $ 5 $ 40
Egresos por-
Intereses y comisiones pagadas $ ) (29% (27
Gastos por servicios administrativos $ o 3 (335

Las disponibilidades con compafiias relacionadasesgran principalmente por prestamos de otraslatés
financieras, asi como por las operaciones conaiyier $952 y $3,065, respectivamente.

La Administracion considera que las operacionestratias con partes relacionadas fueron determinadas

considerando los precios y montos de las contrimieses que hubieran utilizado con o entre partes
independientes en operaciones comparables.
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19.

Obligaciones de caracter laboral (cifras en milesalpesos)

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, el Gitipanciero tiene obligaciones por concepto de
indemnizaciones y primas de antigiiedad pagaderagpbeados que dejen de prestar sus servicios leajasc
circunstancias. El Grupo Financiero registra aneaba el costo neto del periodo para crear un foodo
cubra el pasivo neto proyectado por prima de aetlgd, pensiones e indemnizaciones, a medida que se
devenga de acuerdo con célculos actuariales etlrtyzor actuarios independientes. Estos calcutés es
basados en el método de crédito unitario proyeataddase en parametros establecidos por la ComBRafy
lo tanto, se esta provisionando el pasivo que @ yaksente cubrira la obligacién por beneficioinitios, a
la fecha estimada de retiro del conjunto de empleade laboran en el Grupo Financiero.

El Grupo Financiero cuenta con un plan de pensidaentribucion definida, el cual consiste en dicba
institucién acepta entregar montos de efectivogtaddecidos a un fondo de inversion determinaddo€n
que los beneficios de los trabajadores consistirdla suma de dichas aportaciones, mas o menos las
ganancias o pérdidas en la administracion de fatetos de aquellos trabajadores que decidieronrasihal
nuevo plan, el cual fue opcional para los mismasabte el afio 2009 y 2008, el monto reconocido como
gasto por el Grupo Financiero por el plan de cbatibn definida ascendi¢ a $6,145 y $5,790
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos yim@ntos de las obligaciones laborales derivaddegsie
planes de beneficios definidos de las entidade&dgdo Financiero en donde se incluyen plan degwide
antigiiedad e indemnizaciones, se muestran come:sigu

2009 2008
Obligaciones por beneficios definidos $ 63,039 $ ,688
Valor de mercado de los activos del plan - -

Situacion del Plan 63,039 46,668
Pasivo de transicion (2,232) (3,018)
Modificaciones al plan (3,563) (4,307)
Impacto por carrera salarial (580) (773)
Ganancias actuariales acumuladas 657 2,670

Pasivo neto proyectado al final del afio $ 57,321 $ 41,240

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las obligacignasbeneficios adquiridos ascienden a $63,03%y658
(valor nominal), respectivamente.
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El costo neto del periodo se integra como sigue:

Costo de servicios del afio

Costo financiero

Costo laboral del servicio pasado

Amortizacion costo laboral del servicio pasado
Amortizaciéon pasivo de transicion inicial
Amortizacion modificaciones al plan
Impacto por carrera salarial

Ganancia o pérdida actuarial neta

Costo extraordinario por liquidacién de obligacisne

Costo por reconocimiento inmediato de derechosiedqs

Costo extraordinario derivado de liquidacién dagadiones

Amortizacion de pérdidas actuariales

Pérdida actuarial generadas en el afio

Costo neto del periodo

Las hipotesis econdémicas utilizadas fueron:

Tasa de descuento
Tasa de rendimiento esperado de los activos
Tasa de incremento de salarios

El movimiento del pasivo neto proyectado fue coigaes

Saldo inicial (nominal)
Pagos con cargo a la reserva
Provision del afio

Pasivo neto proyectado

El movimiento del fondo fue como sigue:

Saldo inicial

Aportaciones

Rendimiento real del fondo

Pagos efectuados

Traspaso del fondo de contribucién definida

Saldo final

2009 2008
3507 $ 3,912
4,066 3,945
1,640 -
- 825
- 808
- 193
12,784
5,857 -
- 5,202
- 12,455
- 690
11,544 (11,232
$ 26,614 $ 29,580
2009 2008
8.50% 9.25%
0.00% .00%9
5.50% 5.50%
2009 2008
$ 41240 $ 26,710
(10,533) (15,050)
26,614 29,580
$ 57,321 $ 41,240
2009 2008
$ 40,228  $ 33,337
7,373 6,891
0 0
(1,195) -
$ 46,406 $ 40,228
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Cambios en el valor presente de la obligacion poebcios definidos:

2009 2008
Valor presente de la obligacion por beneficiosrdébs al 1°
de enero de 2009 $ 46,668 $ 55,362
Costo laboral del servicio actual 3,507 3,912
Costo financiero 4,066 3,945
Beneficios pagados (10,533) (15,050)
Efecto de reduccion o liquidacion de obligaciones 8,568 14,545
Ganancia actuarial sobre la obligacion 10,763 (16,046)
Valor presente de la obligacion por beneficiosrdébs al 31
de diciembre de 2009 $ 63,039 $ 46,668

20. Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, acreedores s &y otras cuentas por pagar se integran come:sigu

2009 2008

Acreedores por liquidacion de operaciones $ 2,789 $ 5,577
Impuestos a la utilidad por pagar 169 10
Participacion de los trabajadores en las utilidguespagar 2 -
Provisiones para obligaciones diversas 148 6
Otros impuestos y derechos por pagar 26 28
Pasivos derivados de la prestacion de serviciosdas 5 3
Provision para beneficios a los empleados 57 41
Otros acreedores diversos 214 2,804

$ 3410 $ 8,469

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los acreedooediguidacion de operaciones, se integran comaesig

2009 2008

Compras de divisas $ 29,688 $ 18,584
Compensacion de compra de divisas (29,537 (14,106
Total de compra de divisas 2,151 4,478
Compra de valores 638 1,099
638 1,099

$ 2789 $ 5,577
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21.

Impuestos a la utilidad

Régimen de impuesto sobre la renta y al impuest@essarial a tasa Unica El Grupo Financiero esta
sujeto en 2009 al Impuesto Sobre la Renta (“ISRE) impuesto empresarial a tasa Unica (“IETU”).

El ISR se calcula a la tasa del 28% considerandwapavables o deducibles ciertos efectos de lacidh,
tales como la depreciacién calculada sobre valmgsesos constantes, se acumula o deduce el déetao
inflacion sobre ciertos activos y pasivos monetaadravés del ajuste anual por inflacién.

Se ajusta temporalmente la tasa corporativa dejigfando para los ejercicios de 2010 a 2012 una tas
maxima del 30%. En 2013 disminuird a 29% y en 2@tflesara a su nivel actual del 28%.

El IETU grava las enajenaciones de bienes, lasgmieses de servicios independientes y el otorgatmigel
uso o goce temporal de bienes, en los términosidefi en dicha ley, menos ciertas deduccionesiaatias.
El impuesto por pagar se calcula restando al imiputerminado, los créditos por las pérdidas tegas
para efectos de dicho impuesto, crédito por invees, créditos por salarios y servicios personales
subordinados y el impuesto sobre la renta causg@dggdo en el ejercicio. Como regla general, Igeesos,
las deducciones y ciertos créditos fiscales seaméaian con base en flujos de efectivo, sin embaghBanco
y la Casa de Bolsa respecto de los servicios gogle paguen y cobren intereses lo determinavéstael
margen de intermediacion con base en lo devengadmsa de IETU establece que el impuesto se @ausar
para el afio de 2009 a la tasa del 17% y del 17 &@@stir del 2010.

Con base en proyecciones financieras, de acuerdib@ue se menciona en la INIF 8, “Efectos delusgio
Empresarial a Tasa Unica”, la Administracion coesidque esencialmente pagara IETU, por lo tanto, no
causara ISR en un mediano plazo con base a lasqmiopes financieras y fiscales por lo cual recenoc
Unicamente IETU diferido.

La provision en resultados de IETU del Grupo Fimgnacse integra como sigue:

2009 2008

Corriente: IETU ISR
$ (16§ $ (129
$ (168 ¢ (120
Diferido 137 (109
$ 137 $ (109

Conciliacién del resultado contable y fiscalas principales partidas que afectaron la deterciomedel
resultado fiscal del Grupo Financiero fueron ektgwanual por inflacion, las provisiones, la difeia entre
la depreciacion y amortizacion contable y fiscakliferencia entre el incremento contable de ianasion
preventiva para riesgos crediticios y la deduc{igeal por este concepto, asi como las valuaciooptables
y fiscales de instrumentos financieros derivadodalela (forwards y cross currency swaps).

Pérdidas fiscales por amortizar y crédito fiscalrpd ETU - El Grupo Financiero no cuenta con pérdidas

fiscales pendientes por amortizar contra ISR, ni€réditos fiscales para IETU al 31 de diciembr@@@9 y
2008.
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Impuestos diferidos Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los impuesiifeyidos del Grupo Financiero se

integran como sigue:

IETU diferido activo:
Margen Financiero
Comisiones por cobrar
Pagos a proveedores de servicios
Total de IETU diferido activo

IETU diferido (pasivo):
Margen Financiero
Comisiones por pagar
Total de IETU diferido pasivo

Impuestos diferidos (neto)

Diferido neto activo (pasivo):
Banco IETU diferido
Casa de Bolsa ISR diferido
Servicios IETU diferido
Impuestos diferidos (neto)

2009

$ 21

40
26
87

(8)
(46)

(54

$ 33

2008

$ (112)
9
®
$ (103

La Administracion del Grupo Financiero registra veserva sobre el impuesto diferido (activo) coalgéto
de reconocer solamente el impuesto diferido aativ®consideran con alta probabilidad de que pueda
recuperarse, considerando para este criterio teseiges devengados a favor y a cargo que se esperan
materializar en el futuro, las comisiones pendedi cobro, asi como, las provisiones de gastopggms a
proveedores de servicios que se espera pagarly f@orto deducir durante el siguiente afio, de altueon
las proyecciones financieras y fiscales preparpdata misma. Por lo tanto, la recuperacion de astivo
depende de que las condiciones econdmicas y daafebajo las cuales se elaboraron dichas prayeesi
se cumplan. El impuesto diferido es registraddzatiido como contra cuenta resultados o capitabbdent
segun haya sido registrada la partida que le dggoml impuesto anticipado (diferido).
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La conciliacion de la tasa legal del ISR y la tefertiva expresada como un porcentaje de la ufiladdes de
ISRy PTU es:

2009 2008
Tasa legal 28% 28%
Més (menos)
Efectos de posicién de FW y SWAPS 43.42% 8.43%
Venta negocio Fiduciario - 10.73%
Ganancia enajenacion de acciones - 10.99%
Otras partidas (23.16%) 0.86%
Resultado por valuacion (15.42%) 1.15%
Resultado en subsidiarias (27.01%) (17.31%)
Ajuste por Inflacién (7.38%) (6.15%)
No deducibles 6.32% 0.05%
Pérdidas fiscales (0.04%) -
Tasa efectiva 4.73% 36.75%

Otros aspectos fiscales:

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se tienen logisiges datos informativos en los indicadores kesca
relevantes:

2009 2008

Cuenta de capital de aportacién $ 2,308 $ 2,228

Cuenta de utilidad fiscal neta $ 387 % 373

Capital contable

El capital social a valor nominal al 31 de diciemtde 2009 y 2008, se integra como sigue:

Numero de acciones Importe
2009 2008 2009 2008
Capital Fijo-
Acciones Serie "F" 1,249,529,961 1,249,529,961 $ 25a, $ 1,250
Acciones Serie "B" 4,278,124 4,278,124 4 4
Total 1,253,808,085 1,253,808,085 $ 1,254 $ 1,254

En Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordmale Accionistas del 23 de abril de 2009 se acquéd
toda vez que los estados financieros fueron apasbpdr dicha Asamblea, reportaron una utilidad eetel
ejercicio social de 2008, por la cantidad de $&2éfectuaron las siguientes aplicaciones:

a. La utilidad neta obtenida en el ejercicio del Grijmanciero, por la cantidad de $31 equivalente al
5% del resultado, a la cuenta de “Reserva Legal”.

b. El resto de la utilidad de la Sociedad, por laidact de $593 a la cuenta de “Resultado de Ejercicio
Anteriores”.
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23.

24,

25.

26.

Mecanismo preventivo y de proteccion al ahorro

El 19 de enero de 1999 se aprobd la Ley de PrdteatiAhorro Bancario y se constituyé el IPAB cuya
finalidad es establecer un sistema de protecci@h@lro bancario, en favor de las personas queeeal
cualquiera de las operaciones garantizadas, relgglapoyos financieros que se otorguen a lagungines
de Banca Mudiltiple para la proteccion de los intesedel publico ahorrador.

El IPAB cuenta con recursos producto de cuotagatdiias que aportan las instituciones financieyas,
estan en funcién del riesgo a que se encuentrarestas con base en el nivel de capitalizaciongts
indicadores que determina el reglamento internia denta de Gobierno del propio IPAB. Las cuotadrs
por un monto equivalente a la duodécima parte ukgta al millar, sobre el promedio mensual de &das
diarios de sus operaciones pasivas del mes deequates.

Por el afio de 2009 y 2008, el monto de las aporiasial fondo a cargo del Banco determinadas por el
IPAB, ascendieron a $6 y $5, respectivamente.
Bienes en custodia o administracion

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo Finarimantiene bienes en custodia y administracidmoc
sigue:

2009 2008
Instrumentos financieros con valor razon $ 3,96: $ 4,82¢
Bienes muebles y otros instrumentos ficieros sin valo
razonabl 9,76¢ 8,58¢
Total bienes en custodia o administras $ 13,72¢ $ 13,41¢

Otros gastos y otros productos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los otros gagtosos productos se integran como sigue:

2009 2008
Otras producto-
Recuperacion de impuestos a fe $ 0o $ 1
Cancelacion de la estimacion por irrecuperabilidatificil
cobrc 2 9
Ingresos por servicios a partes relacion 42 5€
Resultado por la venta de inversion en acci - 53
Otros productos y benefici 66 35C
Total otros productc $ 11 % 46¢
Otros gastc-
Afectaciones a la estimacion por irrecuperabilidatificil
cobrc $ 3 % 0)
Pérdida en venta de mobiliario y eqt - -
Otras pércdas (5 (7)
Total otros gastc $ ® $ (7)
Total $ 102 $ 462

Compromisos contraidos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el Grupo Finamctenia compromisos para conceder préstamos por
$198 y $229, respectivamente.
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27.  Informacion por segmentos

Para analizar la informacién financiera por segwsrd continuacion se incluye un andlisis de Isslt@dos obtenidos durante 2009 y 2008:

2009
Banca de Banca Gestion de
Inversién Comercial Portafolios Total
Margen financier
Ingresos por Interes«
Intereses disponibilidad $ 32 3 - $ 1 3 33
Intereses de cuentas de mal 7 - - 7
Intereses de inveiones en valore 237 - - 237
Intereses y rendimientos a favor en operacionespiatc 19C - - 190
Intereses de cartera de cré - 30 - 3C
Total deingresos por interes $ 46€ $ 30 $ 1 3 497
Gastos por Interes-
Intereses por depositos de exigibilidad inmes $ 1 $ - $ (13) % 14
Intereses por depositos a pl (14) - - 14)
Intereses p¢ préstamos interbancarios y de otros organi 2) - - 2)
Intereses y rendimientos a cargo en operacionespetc (166, - - (166,
Premios a cargo en operaciones de préstamo des (158, - - (158,
Pérdida por valorizacic (5) - - (5)
Total de gastos por intere $ (34¢) $ - $ 13 $ (359
Estimacion preventiva para riesgos crediti $ 1 s 5 8 - $ (6)
Comisiones y tarifas cobrad-
Cartas de crédito sin refinanciamie $ - $ 0 3 - $ 0
Actividades fiduciarie - - 6 6
Comisiones por actividad de Casa de E 14€ - - 14€
Otras comisiones y tarifas cobra 0 3 2 5
Total de comisiones y tarifas cobra $ 14¢€ $ 3 $ 8 $ 157
Comisiones y tarifas pagad-
Otras comisiones y tarifas paga (39 - (8) (46)
Total de comisiones y tarifas pags $ 38 $ - $ 8 $ (46)
Resultado por intermediacic-
Resultado por valuacién a valor razon $ (233, - - $ (233
Resultado por valuacién ivisas (22) - - (22)
Resultado por compraventa de valores y deriv 1,652 - - 1,652
Resultado por compraventa de div (550 - - (550)

Total de resultado p intermediacié $ 847 $ - $ - $ 847




Principales cuentas del bace
Activo

Disponibilidade

Cuentas de marg

Inversiones en valor

Deudores por repot

Derivado:

Cartera de crédi
Total activc

Pasivc

Captacion tradicion
Préstamos interbancarios y de otros organi
Acreedores por repol
Colaterales vendidos o dados en gar.
Derivado:

Total pasiv

Margen financier

Ingresos por Interest
Intereses disponibilidad
Intereses de cuentas de mal
Intereses y rendimntos a favor por inversiones en valc
Intereses y rendimientos a favor en operacionespi®to y
préstamo de valor
Intereses de cartera de cré
Premio: a favor en operaciones de rep
Utilidad por Valorizacioi
Total de ingresos por intere

Gastos por Interes-
Intereses por depositos de exigibilidad inme«
Intereses por depositos a pl
Intereses por préstamos bancarios y de otros cmat
Intereses y rendimientos a cargo en operacionespibeto y
préstamo de valor
Premios a cargo en operaciones de reporto y présia
valore:
Pérdda por valorizacié
Total de gastos por intere

Estimacion preventiva para riesgos crediti

Comisiones tarifas cobrada-
Cartas de Crédito sin refinanciamie
Actividades fiduciaris
Comisiones por actividad de Casa de E
Otras comisiones y tarifas cobra
Total de comisiones y tarifas cobra

Comisiones y tarifas pagad-
Otras comisiones y tarifas paga

Total ce comisiones y tarifas paga

2009

Banca de Banca Gestion de
Inversion Comercial Portafolios Total
2,82¢ - $ 271 3,10(¢
73 - - 73
7,96: - - 7,96
4,315 - - 4,315
2,701 - - 2,701
- 16€ - 16€
17,88:¢ 16€ $ 271 18,32(
192 - $ 1,00¢ 1,201
22C - - 22C
2,927 - - 2,925
5,62¢ - - 5,62¢
3,01¢ - - 3,01¢
11,98: - $ 1,00¢ 12,99(
2008
Banca de Banca Gestion de
Inversién Comercial Portafolios Total
13¢ - $ 5 142
7 - - 7
451 - - 451
787 - - 787
0 33 - 33
40¢ - - 40¢
1 - - 1
1,792 33 $ 5 1,83(
(0) - $ (15) (15)
(22) - - (22)
®) - - (8
(452, - - (452;
(1,040 - - (1,040
(8) - - 8
(1,530 - (15) (1,545
- @D s - @)
- 1 $ - 1
- - 7C 7C
104 - - 104
2 3 0 5
10€ 4 $ 7C 18C
(40 - $ 0) (40
(40 - $ (0) (40
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Resultado pomtermediacior-
Resultado por valuacién a valor razon
Resultado por valuacion de divi

Resultado por compraventa de valores y deriv

Resultado por compraventa de div

Total de resultado por intermediac

Principales cuentas del bala
Activo

Disponibilidade
Cuentas de marg
Inversiones en valor
Deudores por repot
Derivado:

Cartera de crédi

Total activc
Pasivc
Captacion tradicion
Préstams interbancarios y de otros organisi
Acreedores por repol
Colaterales vendidos o dados en gar.
Derivado:

Total pasiv

2008

Banca de Banca Gestion de
Inversién Comercial Portafolios Total
(140 - - (140
25 - - 25
(82) - - (82)
41¢€ - - 41¢€
21¢ - $ - 21¢
7,07¢ - $ 14C 7,21¢
89 - - 8¢S
3,43¢ - - 3,43¢
13 - - 13
7,177 - - 7,17
- 37¢ - 37t
17,79 37¢ $ 14C 18,30¢
174 - 81C 984
2 - - 2
2 - - 2
7,231 - - 7,231
7,40¢ - $ 81C 8,21¢
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28.

Administracién integral de riesgos (Cifras no audiadas)

Durante el ejercicio de 2009 las préacticas en neatky administracion de riesgos dieron cumplimientas
disposiciones que en esa materia la Comision es@lgin las Disposiciones. Tales practicas estableogre
otros mecanismos, que los bancos realicen susdatdas con niveles de riesgo acordes con sus tespec
capital neto y capacidad operativa, ademas de nelgsenformacion necesaria para que las posicia®eriesgo
de sus subsidiarias financieras se ajusten a laspoeen estas disposiciones. Asimismo, establece
responsabilidades para el Consejo Directivo y paRirector General de las instituciones de créditm objeto
de lograr una adecuada administracion de riesgos.

Con el fin de cumplir estas disposiciones, a caomition se describen las acciones que el Grupo ¢ararha
realizado para administrar sus riesgos.

Descripcion global de politicas y procedimientos

El Grupo Financiero debe administrar los riesgogunincurre a través de su participacion en eCaur
financiero, con el fin de incrementar el valor pswa accionistas. Los principales riesgos a lostj@upo
Financiero se expone son;

Riesgos cuantificables Son aquellos para los cuales es posible conforasgsbestadisticas que permitan medir
sus pérdidas potenciales, y dentro de éstos, sertnan los siguientes

- Riesgos discrecionales - Son aquellos resultalgda toma de una posicion de riesgo, tales cdmo é

* Riesgo de mercado
» Riesgo de crédito o crediticio
* Riesgo de liquidez

- Riesgos no discrecionales- son aquellos resekai® la operacion del negocio, pero que no satupto
de la toma de una posicién de riesgo, tales comesgjo operativo que se define como la pérdidarmial
por fallas o deficiencias en los controles intermpas errores en el procesamiento y almacenamamtas
operaciones o en la transmisién de informaciong@sio por resoluciones administrativas y judiciales
adversas, fraudes o robos y comprende, entre afrdssgo tecnoldgico y al riesgo legal.

Riesgos no cuantificablesSon aquellos derivados de eventos imprevistoslpareuales no se puede conformar
una base estadistica que permita medir las pérdatasciales.

La administracion de riesgos del Grupo Financisté &indamentada en diversos principios fundamentale
son observados por éste de manera global, entcriéose encuentran:

. Definicion formal de los 6rganos responsables deiridtracion de riesgos, asegurando la participadi
todas las areas relevantes del Grupo Financiero.

. Monitoreo de riesgos efectuado por unidades inddipates de las areas de negocios que incurrersen lo
distintos riesgos.

. Evaluacion continda del apetito por riesgo del @Grkmanciero, que se refleja a través del estahleaio
de limites para los distintos tipos de riesgo.

. Diversificacion de los riesgos asumidos por el GriEmanciero.
. Utilizacion de sofisticados sistemas y metodolog@sadministracion de riesgos.
. Préactica de pruebas de estrés sobre el portafate gnalizar el impacto de situaciones adversas $ab

rentabilidad del Grupo Financiero.
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. Medicion de desempefio y desarrollo de programasagensacion de los funcionarios de las areas de
negocios en funcion de los distintos tipos de nesgcurridos y la observancia de las politicas,
procedimientos y limites de riesgo.

Comité de riesgos

El Comité de Monitoreo de Riesgos tiene por obgeélvigilar que la realizacién de las operaciotelsGrupo
Financiero se ajusten a las politicas y proceditogepara la Administracién Integral del Riesgo apias por el
Consejo de Administracion de acuerdo con los rigsligcrecionales Grupo Financiero. El Comité desgis, se
retne al menos una vez al mes con el propésitomaear y evaluar los puntos relevantes del mes.reaniones
guedan documentadas y formalizadas en una minbtdadeente suscrita por todos los miembros del Gomit

Estructura

El Comité de Riesgo, se encuentra integrado por:

Miembros:

. Director General del Banco, quien a su vez es mierdbl Consejo de Administracion.

. Director General de la Casa de Bolsa

. Director de Juridico y de Complimiento Normativajen a su vez es miembro del Consejo de
Administracion.

. Director de la Unidad de Administracion IntegralRiesgos (Secretario).

Invitados con voz pero sin voto:

. Los responsables de las lineas de negocio invalasran la toma de riesgos (Director de Mercados
Financieros).

. Los responsables de las areas de soporte (DirdetOperaciones, Director de Finanzas, Director de
Investigacion Econdémica y Director de Crédito).

. El auditor interno.

Funciones de la Unidad de Administracion IntegeaRiesgos (“UAIR”).

La UAIR mide, vigila, controla y reporta diariameribs riesgos a los que se encuentra expuestapbGr
Financiero, evalla si los niveles de riesgo somttecuados, monitorea el comportamiento de logages
identifica desviaciones a los limites preestablesida seguimiento a las causas que hubieran adigialguna
desviacion, se asegura que exista una solucidricema de los diferentes tipos de riesgos.

Riesgo de mercado

Representa la pérdida potencial por posicioneswirsion riesgosas derivadas de movimientos eprixsos de
mercado que inciden sobre su valuacién, como thsagerés, tipos de cambio e indices de precios.

Para el calculo del Valor en Riesgo (VaR) se @ilina muestra de 265 dias (dias habiles en uradéidario)
para calcular la utilidad o pérdida que se gereerarn la posicion vigente valuada con las tasas qada uno de
los dias de la muestra, los factores de riesgaadibs son del proveedor independiente de preRi® ¢ el
horizonte de inversion considerado es de 1 diaiviel de confianza es en promedio 99% (no auditado)

Para controlar este riesgo se han establecideBraittorizados por el Comité de Riesgos y el Cordej
Administracion, los cuales, a su vez, son moniwesg controlados por la UAIR. Los limites son defeados
tomando en cuenta los requerimientos de posicicaramide riesgo de mercado, asi como la capaciddsrdpgo
Financiero de incurrir en dichos riesgos. Entrepldscipales factores que se consideran estanlddiliadad del
mercado mexicano, el consumo de VaR y el Valorédhtespor un movimiento de un Punto Base (PVBPH), a
como los resultados de aplicar pruebas de estj@slbarsos escenarios.
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La UAIR calcula diariamente el VaR de las posicougentes del Grupo Financiero, utilizando la rdetogia
histérica. Asimismo, el Grupo Financiero calcularidmente la posicion en PVBP's, siendo el caneie!
resultado de la posicion derivado de un incremdatan punto base (0.01%) en los factores que det@nnsu
precio. El VaR del portafolio del Grupo Financi@l31 de diciembre de 2009 y de 2008 ascendiayl8/34
millones de délares, respectivamente. El promedid/dR a fin de mes para el afio 2009 fue de 4.66mes de
délares (no auditado).

El Grupo Financiero también calcula diariamente\8BP sobre su posicion como el cambio que se ragiaten
sus resultados derivado de un incremento de uro fase (0.01%) en los factores que determinanestiopios
PVBP para el portafolio al 31 de diciembre de 20@@ 2008 ascenderian a 0.054 y a 0.141 millonelddees,
respectivamente (no auditado).

Prueba de Resultados Histéricos (Backtesting)

Con el fin de verificar que el calculo realizadaogka obtencion del VaR es adecuado, el Grupo Eiaemrealiza
lo que se conoce como prueba de resultados hissdfBack Testing), que es una herramienta quellsz @n el
proceso para evaluar y calibrar los modelos deacédn de Riesgo de Mercado.

El backtesting se realiza en forma diaria y replics criterios estadisticos propuestos por el @odg Basilea
para determinar los rangos, en términos del nue®xcepciones (existira una excepcion cuandoled deal
VaR sea menor que la pérdida real en el lapso @iayn

Escenarios de Estrés

El Grupo Financiero realiza pruebas de estrés enafaiaria, con el fin de estimar las pérdidasiyagaias
potenciales de posiciones, en el caso de quedtsés de riesgo cambien en una magnitud simias gque se
observaron en alguna fecha en las que se preseigsastre financiero, o crisis provocados porlproas
politicos o desequilibrios en la economia mundial.

El Grupo Financiero, considera cuatro escenariesagtualmente afectan o pudieran afectar en e ptazo a
los sistemas financieros. Considerando los posibtsmientos en los mercados y que pueda seradiizomo
un factor para la mitigacion del riesgo de mercado.

Los escenarios que se consideran son los siguientes

. Credit Crunch - es el fenémeno financiero que sestizado observando en los Ultimos meses, con néducc
del crédito, escasez de liquidez y existe una gmatante para el endeudamiento.

. USD Cirisis - al contrario de lo que ha sucedidonzinente en este escenario hay un incremento en las
tasas relacionadas a délares, asi como una reic@iudal peso frente al dolar.

. General Recovery - después de una crisis financ@r® la que se ha estado viviendo, viene una
recuperacion del sistema financiera en donde exiatevimientos bruscos tanto en tasas de interés com
en tipo de cambio.

. Oil Crisis - Es el efecto del aumento en los predel petroleo, provocando entre otras cosas impact
el movimiento inflacionario y por ende el reajudé poder adquisitivo y el precio de los bienes de
consumo. Asi como también afecta la balanza coalateilos paises productores e importadores, lo que
trae presion en el tipo de cambio y la tasa deéste

Riesgo de crédito
Representa la pérdida potencial por la falta de piegun acreditado o contraparte en las operactpresfectia

el Grupo Financiero. El area de crédito establesgiocedimientos y politicas de crédito parataatae riesgos
de manera prudente.
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El Grupo Financiero observa un estricto procesadiginistracion de riesgos de crédito, que inclaygeleccion
de clientes conforme a parametros previamenterdetados, preparacion de analisis cualitativos ynttaivos,
aprobacion de propuestas de crédito por parte idettor de Crédito y el Comité de Riesgos confoentas
politicas y procedimientos del Grupo Financiere| ynonitoreo del cumplimiento de los limites y po#s de
crédito.

La metodologia es la siguiente:
Peak Exposure = Min {MTM + Exposicion Potencial r&shold Estresado}

Donde:
MTM = posicion valuada a mercado

Exposicion Potencial = 2.33% /13 * Valor de Mercado
Threshold Estresado = 233 ~/2 * Threshold

Donde:
o = desviacion estandar de las observaciones ragéstren los Gltimos 260 dias
Al utilizar 2.33 veces la desviacién estandar ggdmbtener un nivel de confianza del 99%.

El Grupo Financiero mide el riesgo de crédito poptéstamo como el 100% del valor de la opera&arel caso
de una operacion en el mercado de dinero, camhdesigados, el riesgo se calcula como un porceotagor
fraccional del monto total de la operacién. El vdfaccional resulta de una férmula que estimzosto de cerrar
una posicién que pudiera quedar abierta debidacahiplimiento de una contraparte. La férmula comsicel
plazo del activo y la volatilidad de precios detexada por el area de riesgo de mercado. Finalmehtiesgo
global de cada cliente es medido agregando eldet&ds operaciones de préstamo mas el riesgadredc

El Grupo Financiero califica a los deudores y dilesas de crédito con base en una metodologiogue en
cuenta tanto aspectos cuantitativos y cualitatespecificos a los deudores, asi como cuestiorat/es a las
condiciones econémicas y del marco regulatoriogpdrian afectarles. EI Grupo Financiero constittggervas
sobre su cartera crediticia conforme a las dispwsés vigentes en la materia. Al 31 de diciembr2@R9 y de
2008 el riesgo de crédito ascendia a $2,546 y & #8lfones de dodlares, respectivamente. Teniendaromedio
de $1,422 millones de ddlares en los cierres ded@@909 (no auditado).

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la pérdida potencial pamposibilidad de renovar o contratar pasivos@rdiziones
normales para el Grupo Financiero por la ventaiatiia o forzosa de activos a descuentos inuspatashacer
frente a sus obligaciones, o bien por el hechougeuna posicién no pueda ser vendida, adquiridébi®ita
mediante el establecimiento de una posicion caateguivalente.

El Grupo Financiero analiza diariamente su estraadie liquidez tomando en cuenta el plazo de véroimde
sus activos y pasivos. Los activos y pasivos quacseyen en este analisis son valuados a mercadiathente,
por lo que reflejan su valor de liquidacién. Cosédan esta informacion, el Grupo Financiero tonuisames
para la administracion de la liquidez y monitorda krgo del dia la recepcion de efectivo y dela& conforme a
lo programado. La Administracion del Grupo Finanzimanifiesta que cumple diariamente con el caafte de
liquidez en délares que reporta a Banco de Méxmmmauditado)

Adicionalmente, el Grupo Financiero cuida los lamitegulatorios en lo que respecta a liquideztalagzcion y
crédito.

El valor de la liquidez disponible a fin de diciemle 2009 fue de $2,122 millones de pesos y eh@dm
durante 2009 fue de $1,438 millones de pesos (ditaalo).
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Riesgo Legal

Representa la pérdida potencial por incumplimieptosparte del Grupo Financiero de las disposicdegales y
administrativas aplicables, la emision de resohesoadministrativas desfavorables, la aplicaciésamheiones en
relacidn con las operaciones del Grupo Financiateficiencias en la elaboracidn y revision de dosuitos.

Las politicas del Grupo Financiero requieren queeaesores legales y fiscales revisen regularnsaste
operaciones, para asegurarse de que las dispascpticables estan siendo cabalmente acatadas dat
efectuar una transaccion con un cliente o conttaper Grupo Financiero se cerciora de que la deatacion
legal necesaria se apegue a los lineamientos esidds$ en las politicas internas, asi como al Matheia
Operacion para Prevenir y Detectar OperacionesRemnrsos de Procedencia llicita. El area de auditoterna
revisa que las medidas de control de riesgos legalen observadas por las distintas areas del Gimaociero.

Riesgo operativo

Representa la pérdida potencial por fallas o dafiias en los sistemas de informacién o en logaestinternos
del Grupo Financiero, asi como por errores enadgeamiento y liquidacion de las operaciones.

El Grupo Financiero ha adoptado una serie de paditiie control interno encaminadas a optimizarscegso de
administracion de riesgos, por ejemplo, la inteigrade un Comité de Operaciones y Control, el goce
semestral de autoevaluacion de controles, la segi@yde funciones entre el area de negocios degamiento
de operaciones, asi como entre las distintas foasidentro de las mismas areas; instrumentacion de
procedimientos encaminados a asegurarse de quelésdmansacciones concertadas sean procesadas;
conciliaciones internas de posiciones y de cudrdasarias y de titulos; célculo diario de resulsadon el fin de
detectar tendencias desfavorables en las operaadi@h&rupo Financiero, observancia de estrictos
procedimientos de seguridad en la administraciésistemas que prevén accesos controlados por oaguae
asignacion de claves y de perfiles de usuario adtrados por un area independiente de los usuarios.

El area de auditoria interna revisa periédicamguatelas politicas y procedimientos referentes atrobdel
riesgo operativo estan siendo debidamente acapatdas distintas areas del Grupo Financiero.

En caso de que los riesgos operativos se matanali, estos tendrian un impacto directo en lagdteeios de la
organizacion, cuando se presenta alguno, esteestigado, analizado y documentado, revisandpelde error,
la causa del mismo, el control establecido. En dasser necesario se establece un plan de acaiumco
responsable y una fecha de cumplimiento que estareado en el Comité de Control.

Riesgo Tecnoldgico

Se define como la pérdida potencial por dafiosirineion, alteracion o fallas derivadas del us@pehdencia
en el hardware, software, sistemas, aplicacioeelgsry cualquier otro canal de distribucién dermfcion en la
prestacion de servicios a los clientes.

De tal manera que se:

1. Evalda la vulnerabilidad en el hardware, soféyaistemas, aplicaciones, seguridad, recuperaeon
informacion y redes, por errores de procesamiemipeunativos, fallas en procedimientos, capacidades
inadecuadas e insuficiencias de los controleslatkisa, entre otros.

2. Considera en la implementacion de controlesiiols, respecto del hardware, software, sistemas,
aplicaciones, seguridad, recuperacion de infornmagidedes del Grupo Financiero, cuando menos, los
aspectos siguientes:

i. Mantener politicas y procedimientos que asegurgn@mmomento el nivel de calidad del servicio
y la seguridad e integridad de la informacion;teaor con especial énfasis cuando se trate de la
prestacion de servicios por parte de proveedoresr®s para el procesamiento y almacenamiento
de dicha informacion.
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ii. Asegurar que cada operacidn o actividad realizad#op usuarios deje constancia electrénica que
conforme registros de auditoria.

iii. Implementar mecanismos que midan y aseguren nideleésponibilidad y tiempos de respuesta,
gue garanticen la adecuada ejecucién de las opaescy servicios bancarios realizados.

29. Indice de capitalizacién

Al 31 de diciembre de 2009, el Banco y la Casaole®Bde acuerdo con los requerimientos de capitafin de
las Instituciones de Banca Multiple y Casas de 8dks conformidad con la normativa vigente, presentadice
de capitalizacion como sigue, el cual es supetimiaimo requerido por las autoridades:

Banco
2009 2008
Capital Contable $ 4301 $ 3,588
Capital basico $ 4,097 $ 3,403
Capital Complementario $ 7 $ 3
Posiciones ponderadas expuestas a riesgo de méreadaditado):
2009 2008
Activos Activos
Ponderados a Requerimiento Ponderados a Requerimiento
Riesgo de Capital Riesgo de Capital

Operaciones en moneda nacional con

tasa nominal $ 4975 % 398 % 19549 % 1,564
Operaciones en moneda nacional con

tasa real 575 46 236 19
Operaciones en moneda extranjera

con tasa nominal 367 29 52 4
Operaciones en UDI o referidas al

INPC 16 1 4 0
Operaciones en divisas 148 12 108 9

Total $ 6,081 $ 486 $ 19,949 $ 1,596
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Activos ponderados sujetos a riesgo de crédita(mtitado):

2009 2008
operacional Por/?gg;l;dsos a  Requerimiento Por/?gg;l;dsos a  Requerimiento
Riesgo de Capital Riesgo de Capital
Grupo Il (ponderados al 20%) $ 400 $ 32 % 367 $ 29
Grupo Il (ponderados al 23%) 258 21 1,356 109
Grupo Il (ponderados al 50%) - - 421 34
Grupo VII (ponderados al 20%) - - 2 0
Grupo VII (ponderados al 100%) 389 31 654 52
Otros Activos 95 7 81 7
Total $ 1,142 % 91 §$ 2881 $ 231
Activos ponderados sujetos a riesgo operacionah(uaitado):
2009 2008
Activos - Activos -
Ponderados a Redqugrlm_lteTto Ponderados a Redlugl’;n"liltZTIO
Riesgo € ~apita Riesgo P
Riesgo Operacional $ 709 $ 57 $ 451 $ 36
Total $ 709 $ 57 §$ 451 $ 36
2009 2008
Capital Neto / Activos por Riesgo Totales (ICAP) 51.74% 14.63%
Capital Neto / Activos por Riesgo de Crédito 359.46% 118.22%
Cada bolsa
2009 2008
Capital contable $ 376 $ 376
Capital basico $ 376 $ 376
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Posiciones ponderadas expuestas a riesgo de méreadaditado):

2009 2008
Activos Activos
Ponderados a Requerimiento Ponderados a Requerimiento
Riesgo de Capital Riesgo de Capital
Operaciones en moneda nacional con
tasa nominal $ 4 $ 0 $ 3 $ 0
Operaciones con acciones y sobre
acciones 548 44 359 29
Total $ 552 $ 44 $ 362 $ 29

Activos ponderados sujetos a riesgo de crédit@(mtitady:

2009 2008
Activos
Ponderados a Requerimiento  Activos Ponderados Requerimiento de
Riesgo de Capital a Riesgo Capital
Grupo Il (ponderados al 20%) $ 4 % 0 $ 2 $ 0
Requerimiento de capital por
Inversiones en acciones
permanentes 6 1 19 2
Total $ 10 $ 1 3 21 $ 2

Los activos ponderados sujetos a riesgo operac{opoauditado):

2009 2008
Activos Activos
Ponderados a Requerimiento Ponderados a Requerimiento
Riesgo de Capital Riesgo de Capital
Riesgo Operacional $ 14 $ 2 $ - $ -
2009 2008
Capital Neto / Activos en Riesgo
91% 98%

Totales

El 27 de noviembre de 2007 se publicaron las mmatifones a los requerimientos de capitalizacidiasle
Instituciones de Banca Mdltiple, las cuales entramo vigor a partir del 1 de enero de 2008.
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30. Calificaciones

Al 31 de diciembre de 2009, el Banco y la CasadleBmantienen las siguientes calificaciones:

Standard & Poor’s Fitch Ratings
Bancc
Largo plazi MxAAA AAA(Mex)
Corto plaz mxA-1+ F1+(mex
Casa de Bols
Largo plazi MxAAA AAA(Mex)
Corto plaz mxA-1+ F1+(mex)

31. Nuevos pronunciamientos contables
NIF emitidas por la CINIF

El siguiente pronunciamiento contable fue promutgadr el CINIF durante el ejercicio de 2009 y ergndvigor
a partir del 1° de enero de 2010:

NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo.- BN¥t& se emite con la finalidad de que sus disposis sean
consistentes con la NIF B-2, Estado de flujos @etefo, para coadyuvar a la adecuada presentaei@stddos
financieros del efectivo y equivalentes de efegtagi como converger con los conceptos de efegtivo
equivalentes de efectivo de las Normas Internatésrie Informacion Financiera.

Los siguientes pronunciamientos contables fuerompigados por el CINIF durante el ejercicio de 2909
entraran en vigor a partir del 1° de enero de 2011:

NIF B-5, Informacion financiera por segmentos -a8$tF se emite con la intencion de converger con lo
establecido en las Normas Internacionales de Irdoidn Financiera respecto a los criterios paratifiear los
segmentos sujetos a informar y la informacion faiama a revelar por cada uno de ellos.

NIF B-9, Informacidn financiera a fechas intermedi&sta NIF se emite con el objeto de incorpondae
informacion financiera a fechas intermedias cambarsvados de la emision del Marco Conceptual ptees
NIF particulares, asi como incorporar nuevos reaquientos relativos a la presentacion del estadituges de
efectivo. Adicionalmente se emite con la intenaénconverger con las Normas Internacionales deriveoion
Financiera.

Adicionalmente, durante diciembre de 2009, el CINifitio las “Mejoras a las NIF 2010”, documento etk
el cual se incorporan cambios o precisiones a Ieschin la finalidad de establecer un planteami@octonativo
mas adecuado. Estas mejoras se clasifican en dasrses de acuerdo con lo siguiente:

a. Mejoras a las NIF que generan cambios contablessgn modificaciones que generan cambios contables
en valuacion presentacion o revelacion en los esthdancieros. Las NIF que sufren este tipo demsj
son:

NIF B-1, Cambios contables y correcciones de esrore

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo

NIF B-7, Adquisiciones de negocios

NIF C-7, Inversiones en asociadas y otras inveesigrermanentes
NIF C-13, Partes relacionadas
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32.

b. Mejoras a las NIF que no generan cambios contaflesson modificaciones para hacer precisiones a la
mismas, que ayuden a establecer un planteamientwativo mas claro y comprensible; por ser
precisiones, no generan cambios contables entfadassfinancieros. Las NIF que sufren este tipo de
mejoras son:

NIF A-5, Elementos basicos de los estados finaosier

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo

NIF B-3, Estado de resultados

NIF B-15, Conversion de monedas extranjeras

NIF C-7, Inversiones en asociadas y otras inveesi@germanentes

A la fecha de emisién de estos estados financiet@rupo Financiero esta en proceso de deterrfieafectos
de estos criterios y normas en su informacion firea.
Reclasificaciones a los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2@@8sido reclasificados en ciertas cuentas, cobjeto de
hacer comparable su presentacion con la de lodasstmancieros al 31 de diciembre de 2009.

Dichas reclasificaciones se realizan en los sigegerubros:
Las cuentas de margen fueron reclasificadas deobiisitidades, por lo que respecta a las operacidaes
préstamo de valores con Banco de México en nueatéxter de formadores de mercado de bonos y uzkbon

estas se reclasificaron de “Acreedores por liquigade operaciones” a “Colaterales vendidos o dados
garantia”.

* Kk k ok kK
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