J.P. MORGAN CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., J.P. MORGAN GRUPO FINANCIERO
Paseo de las Palmas 405, Piso 16, Col. Lomas de Chapultepec
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL 1° DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014
(Cifras en millones de pesos)

Resultado neto $ 110

Ajustes por partidas que no implican flujo de efedvo:
Utilidad o pérdida por valorizacién asociada @vatades de inversién y financiamiento $ 14
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro -
Pérdidas por deterioro o efecto por reversiéridwrioro asociados a actividades de inversidmeyéiamiento -
Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo -
Amortizaciones de activos intangibles

Provisiones 31
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 24
Participacion en el resultado de subsidiariasamsolidadas y asociadas (0)
Operaciones discontinuadas - $ 69

Actividades de operacion
Cambio en cuentas de margen $ -
Cambio en inversiones en valores -
Cambio en deudores por reporto (683)
Cambio en préstamo de valores (activo) -
Cambio en derivados (activo) -
Cambio en beneficios por recibir en operaciomebutsatilizacion -

Cambio en otros activos operativos 218
Cambio en pasivos bursatiles -
Cambio en préstamos bancarios y de otros orgasism )

Cambio en acreedores por reporto -
Cambio en préstamo de valores (pasivo) -
Cambio en colaterales vendidos o dados en garanti -
Cambio en derivados (pasivo) -
Cambio en obligaciones en operaciones de bursaiiin -
Cambio en obligaciones subordinadas con carstiter$ de pasivo -
Cambio en otros pasivos operativos (62)
Cambio en instrumentos de cobertura (de partidaiertas relacionadas con actividades de opefacion -
Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciénes) -
Pagos de impuestos a la utilidad -
Flujos netos de efectivo de actividades de operani6 (527)

Acti

lades de inversion

Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliaremyipc $ -
Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliagoyipo -
Cobros por disposicion de subsidiarias y asosiada -
Pagos por adquisicién de subsidiarias y asociadas -
Cobros por disposicion de otras inversiones peemas -
Pagos por adquisicién de otras inversiones peamtes -
Cobros de dividendos en efectivo -
Pagos por adquisicién de activos intangibles -
Cobros por disposicion de activos de larga daredisponibles para la venta -
Cobros por disposicién de otros activos de ldtgacion -
Pagos por adquisicién de otros activos de langacibn -
Cobros asociados a instrumentos de coberturpa(tielas cubiertas relacionadas con actividadésveesion) -
Pagos asociados a instrumentos de coberturategs cubiertas relacionadas con actividadeswdesion) -
Flujos netos de efectivo de actividades de invéss -

Actividades de financiamiento

Cobros por emisién de acciones $ -
Pagos por reembolsos de capital social -
Pagos de dividendos en efectivo -
Pagos asociados a la recompra de acciones propias -
Cobros por la emision de obligaciones subordisada caracteristicas de capital -
Pagos asociados a obligaciones subordinadascacteristicas de capital -
Flujos netos de efectivo de actividades de finaiaeniento -

Incremento o disminucién neta de efectivo y equaentes de efectivo $ (348)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio delgriodo 412
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del pdo $ 64

"El presente estado de flujos de efectivo se formulé de eaiétad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Betsiidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores ftmlamento en lo
dispuesto por los articulos 205, tltimo parrafo, 210, sdgyrérrafo, y 211 de la Ley del Mercado de Valores de obseizgeneral y obligatoria, aplicados de manera consistenmntradonse reflejados
todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivadoasieperaciones efectudas por la casa de bolsa duranteaelgariiba mencionado, las cuales se realizaron y valuammpego a sanas practicas
bursétiles y a las disposiciones legales y administradpéisables.

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado panaiejo de administracion bajo la responsabilidad de lestilos que lo suscriben.”

Ala fecha del presente estado de flujos de efectivse llevé a cabo la reexpresion de estadascier@s al haberse operado en un entorno no infladim siendo el Gltimo reconocimiento de los efect
de la inflacién en la informacién financiera el diciembre de 2007.

Inflacién del 31 de diciembre 2013 al 30 de septienie 2014 2.37%
Inflacién acumulada de los tres ejercicios anuafesriores 11.76%

El presente estado de fllujos de efectivo y sus notas poéréoasultados en las siguientes direcciones:
http:/Awww.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/ib/mexicgleasa
http://www.cnbv.gob.mx
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