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Informe de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
J.P. Morgan Grupo Financiero

Hemos auditado los estados financieros de J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A, de C.V., I.P. Morgan Grupo Financiero
(la “Casa de Bolsa™), que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas de
orden relativas a operaciones por cuenta de terceros y por cuenta propia y los estados de resultados, de variaciones en
el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes a los aftos que terminaron en esas fechas asf como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién de la Casa de Bolsa en relacidn con los estados financieros

La Administracién de la Casa de Bolsa es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con los criterios contables establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, de México, (la
“Comision”) a fravés de las “Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Casas de Bolsa” (las
“Disposiciones™), y del control interno que la Administracién de la Casa de Bolsa determina necesario para
permitirle preparar estados financieros libres de incorrecciones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuesiras
auditorfas, Hemos ilevado a cabo nuestras auditorfas de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas exigen que cumiplamos los requerimientos de ética, asf como que planeemos y ejecutemos la auditorfa
con el fin de obtener una seguridad sobre si los estados financieros estdn libres de incorrecciones importantes.

Una auditorfa conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes y Ia
informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de los
auditores, incluida ia valoracién de los riesgos de incorreccion importante en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgos, los auditores tienen en cuenta el control interno relevante para la
preparacién y presentacion por parte de la Casa de Bolsa de los estados financieros, con el fin de diseffar los
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la eficacia det control interno de la Casa de Bolsa. Una auditorfa también incluye la evaluacion de
lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
Administracién, asf como la evaluacion de la presentacién de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.



Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros de J.P. Morgan Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., I.P. Morgan Grupo
Financiero, correspondientes a los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2012 y 2011, han sido preparados, en
todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

CPC Emesto Pineda Fresdn
Registro en la Administracion General
de Auditorfa Fiscal Federal Nim. 17044

18 de febrero de 2013



J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero

(Subsidiaria de J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A, de C.V.)

Paseo de las Palmas No. 405, Piso 16, Col. Lomas de Chapultepec, C.P, 11000, México, D.F.

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{En millones de pesos)

Cuentas de orden
Operaciones por cuenta de terceros:
Clientes cuentas corrientes-

Liguidacion de operaciones de clientes

Operaciones en custodia-

Valores de clientes recibidos en custodia

Totales por cuenta de terceros

Activo
Disponibilidades

Inversiones en valores:
Titulos para negociar

Deudores por reporto (saldo deudor)

Cuentas por cobrar

Inversiones permanentes

Ofros activos
Otros activos a corto y largo plazo
Cargos diferidos y pagos anticipados

Total activo

“Los presentes Balances Generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por ta Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205,

2012 2011
$ (281) § 54
16,716 3.970
b 16,435 $ 4,024
$ 31 $ 24
462 318
462 318
554 352
554 352
7 15
0 0
177 169
0 0
8 1,231 $ 878

Operaciones por cuenta propia;
Colaterales recibidos por la entidad:
Deuda gubernamental

Totales por cuenta propia

Pasivo

Préstamos Bancarios y de otros organismos
de corto plazo
Ofras crientas por pagar:
Impuestos a la utilidad por pagar
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Impuestos diferidos, neto
Pasivo total

Capital contable:
Capital contribuido-
Capital social

Capital ganado-
Reserva de capital
Resultade de ejercicios anteriores
Resultado neto
Total capital contable

Total pasivo y capital contable

2012 2011
$ 554 $ 352
$ 554 $ 352
$ 0 8 0
22 0
31 18
53 18
60 19
$ 113 $ 37
$ 456 8 456
43 39
342 272
271 74
£,118 841
b 1,231 b 878

ultimo parrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontréndose reflejadas las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las
fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron ¥ valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes Balances Generales fueron aprobados por el Consejb de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

¥l saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2012 es de $326. El indice de suficiencia de capital global con respecto a los requerimientos por riesgo de mercado, riesgo de crédito y operacional al 31 de diciembre de 2012 y

2011 ascienden a 84.97% y 80.65%, respectivamente,

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Lic. José Oriol Bosch Par
Director General

L.C. Karla Orozco Montafio
Director de Finanzas

Lic. Ricardo Zapata de la Garza
Director de Administracion

C.P. Javier Mercado Robles Aguilar
Auditor Interno



J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A, de C.V,, J.P. Morgan Grupo Financiero
(Subsidiaria de J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V.)

Paseo de las Palmas No. 405, Piso 16, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000,
México, D.F.

Estados de resultados

Por los aftos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En millones de pesos)

2012 2011
Comisiones y tarifas cobradas $ 226 $ 204
Comisiones y tarifas pagadas (13) (15)
Ingresos por asesorfa financiera 89 20
Resultado por servicios 302 209
Utilidad por compra venta 0 0
Pérdida por compra venta ()] ()]
Ingresos por intereses 43 34
Gastos por intereses 1) (1)
Resultado por valuacion a valor razonable 144 (50}
Margen financiero por intermediacién 188 (a7
Otros (egresos) ingresos de 1a operacion () 2
Gastos de administracién y promocion (103) (102)
Resultado de la operacidn 386 92
Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas y
asociadas 0 0
Resultado antes de impuestos a la utilidad 386 92
Impuestos a la utitidad causados {68) (38)
Impuestos a la utilidad diferidos (41) 20
Resultado neto $ 277 8 74

“Los presentes Estados de Resultados se formularon de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
conforme a lo dispuesto en los artfculos 205, nltimo péarrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la Ley
del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de Ias operaciones efectuadas por la
Casa de Bolsa dwante los perfodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con
apego a sanas préacticas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables,

Los presentes Estados de Resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo Ia
responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Lic. José Oriol Bosch Par ~L.C. Karla Orozco Montafio
Director General Director de Finanzas
Lic. Ricardo Zapata de la Garza C.P. Javier Mercado Robles Aguilar

Director de Administracién . Auditor Interno



J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, J.P. Morgan Grupo Financiero

(Subsidiaria de J.P, Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V.)
Paseo de las Palmas No, 405, Piso 16, Col, Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, D.F.

Iistados de variaciones en el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En millones de pesos) :

_Capital contribuido__ Capital gangda -
Reservas de Resultado de ejercicios Total capital
Capltal social capitat anteriores Resultado neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2010 , $ 306 $ 27 $ 197 $ 237 $ 767
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas -
Constitucion de reservas - 12 - - 12
Traspaso del resuitado del ejercicio anterior - - 225 (237 (12)
Capitalizacion de utilidades 150 - (150) - -
Total movimientos aprobados por los accionistas 150 12 75 (237) -
Movimientos inherentes al reconocimiento del resultado integral-
Resnltado neto - - - - 74 14
Total de resultado integral - - - 74 74
Saldos al 31 de diciembre de 2011 456 39 272 74 841
Constitucién de reservas - 4 - - 4
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - 70 (74) (4)
Total movimientos aprobados por los accionistas - 4 70 (74) -
Movimientos inherentes al reconocimiento del resultado integral-
Resultado neto - - - 277 277
Total de resnltado integral - - - 271 277
Saldos al 31 de diciembre de 2012 s 456 $ 43 $ 342 5 277 $ 1,118

“Los presentes Estados de Variaciones en el Capital Contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la
Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto en los articulos 205, titimo pérrafo, 210, segundo pérrafo y 211 de la Ley del Mercado de
Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejades todos los movimientos en las cuentas del capital contable
derivados de las operaciones efectuadas por fa Casa de Bolsa durante los perfodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas
bursdtiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

{dos presgéltes Estados de Variaciones en el Capital Contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que
o0s suscriben”,

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Lic. José Oriol Bosch Par L.C. Karla Orozco Montafio Lic. Ricardo Zapata de la Garza C.P. Javier Mercado Robles Aguilar
Director General Director de Finanzas Director de Administracién Auditor Interno



J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero

(Subsidiaria de J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V.)
Paseo de las Palmas No. 405, Piso 16, Col, Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, D.F.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En millones de pesos)

2012 2011
Resultado neto: $ 277§ 74
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo-
Resultado por valuacion a valor razonable (144) 50
Impuestos a la utilidad cansados y diferidos 109 18
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y
asociadas (0) [(1))]
(35) 68
Cambio en actividades de operacion:
Deudores por repoito (200) 97
Otros activos operativos 0 (6)
Otros pasivos operativos (35) (26)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (235) (129)
Incremento neto en efectivo 7 13
Disponibilidades al inicio det affo 24 11
Disponibilidades al final del afio $ 3 3 24

“I,os presentes Estados de Flujos de Efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con
fundamento en lo dispuesto en los articulos 205, tiltimo parrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la
Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontréndose reflejadas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones
efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas précticas bursdtiles y a las disposiciones legales y administrativas

aplicables.

Los }i:resentes Estados de Flujos de Efectivo fieron aprobados por el Consejo de Administracion

bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben™,

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

Lic. José Oriol Bosch Par L.C. Karla Orozco Montafio
Director General Director de Finanzas
Lic. Ricardo Zapata de la Garza C.P. Javier Mercado Robles Agnilar
Director de Administracion Auditor Inferno



J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero
(Subsidiaria de J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A.de C.V.)

Paseo de las Palmas No. 405, Piso 16, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000,
México, D.F,

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En millones de pesos)

1. Actividad, entorno regulatorio y evento relevante del afio

J.P, Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero (la “Casa de Bolsa”), es una
subsidiaria de J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V. {(compaiifa tenedora) {el “Grupo Financiero”)
quien posee el 99.9985% de su capital social, ésta tltima controlada directamente por I.P. Morgan
International Finance Ltd. y J.P. Morgan Overseas Capital Corporation de la cual J.P. Morgan International
Finance Ltd. es el accionista mayoritario. La Casa de Bolsa estd antorizada por 1a Secretarfa de Hacienda y
Crédito Piiblico (la “SHCP”) para actuar como intermediario en el mercado de valores. Sus operaciones estén
regnladas por la Ley del Mercado de Valores y sujetdndose a las Disposiciones de Carécter General emitidas
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) y el Banco de México.

La Casa de Bolsa tiene celebrado un convenio de responsabilidades, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
para Regular las Agrupaciones Financieras, mediante el cual e Grupo Financiero se compromete a responder
ilimitadamente sobre el cumplimiento de las obligaciones a cargo de sus subsidiarias, asf como de las pérdidas
que en su caso llegaran a tener.

Las principales disposiciones regulatorias requieren un fndice minimo de capitalizacién del 8% en funcién al
capital global de la Casa de Bolsa en relacién con los riesgos de mercado, de crédito y operacional en que
incurra como parte de su operacién, la parte basica no podra ser inferior al 50% del capital global. A131 de
diciembre de 2012 y 2011, la Casa de Bolsa cumple con los requerimientos de capital.

La Casa de Bolsa no tiene empleados y todos los servicios de asesorfa contable, legal y financiera le son
proporcionados por I.P. Morgan Servicios, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero (compafifa afiliada) y
por lo tanto no esté sujeta a obligaciones de cardeter laboral.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comision, en su cardeter de regulador, pudiera llevar a cabo
revisiones de la informacién financiera de la Casa de Bolsa y requerir modificaciones a la misma,

2. Principales politicas confables

Las principales politicas contables de la Casa de Bolsa estén de acuerdo con los criterios contables prescritos
por la Comisién, los cuales se incluyen en las “Disposiciones de Carécter General aplicables a Casas de
Bolsa” (las “Disposiciones”), en sus circulares, asf como en los oficios generales que ha emitido para tal
efecto, las cuales requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden Hegar a diferir de su efecto final, la
Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias actuales.

Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables a La Casa de Bolsa
Mejoras a las NIF 2012.- Las principales mejoras que generan cambios contables, son:
Boletin B-14, Utilidad por accién.- Establece que la utilidad por acci6n diluida sea calculada y

revelada cuando el resultado por operaciones continuas sea una pérdida, sin importar si se presenta una
utilidad neta.



NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo.- Requiere que en el balance general el efectivo y
equivalentes de efectivo restringidos se presenten a corto plazo, siempre que dicha restriccién expire
dentro de los doce meses signientes a la fecha del balance general; si la restriccién expira en fecha
posterior, dicho rubro debe presentarse en el activo a largo plazo.

Boletin C-11, Capital contable.- Elimina la regla de registrar como parte del capital contable
contribuido las donaciones que reciba una entidad, debiéndose registrar como ingreso en el estado de
resultados, de conformidad con Ja NIF B-3, Estado de resultados,

Boletin C-15, Deterioro en el valor de los actives de larga duracién y su disposicion.- Elimina: a} la
restriccion de que un activo no esté en uso para poderse clasificar como destinado para la venta y b) la
reversién de pérdidas por deterioro de! crédito mercantil. Asimismo, establece que las pérdidas por
deterioro en el valor de los activos de larga duracién deben presentarse en el estado de resultados en
fos renglones de costos y gastos que correspondan ¥ 1o como oiros ingresos y gastos o como partida
especial.

A continuacién se describen las polfticas contables més importantes que sigue la Casa de Bolsa:

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2012 y
2011 incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera - A partir del 1° de enero de
2008, la Casa de Bolsa al operar en un entorno no inflacionario, suspendié el reconocimiento de los efectos de
la inflaci6n, dicho reconocimiento resulta principalmente en ganancias y pérdidas por inflacion sobre partidas
no monetarias y monetarias, Sin embargo, el capital contable incluye los efectos de reexpresion reconocidos
hasta el 31 de diciembre de 2007.

La Casa de Bolsa mantiene en su capital contable, los efectos de reexpresion determinados hasta el ultimo
perfodo en el que operd en un entorno inflacionario, es decir, hasta el 31 de diciembre de 2007 como se
mencionoé anteriormente. Estos efectos se han dado de baja en la fecha y con el mismo procedimiento, con los
que se dan de baja los componentes del capital contable a los que pertenecian tales efectos, En los estados
financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se presentan vinicamente los efectos de reexpresion vigentes
determinados en periodos anteriores y que todavia no se han dado de baja.

De acuerdo con lo establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, un entorno econdmico no
inflacionario es cuando la inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores es menor que el 26% y,
ademss, de acuerdo con los prondsticos econémicos de organismos oficiales, se identifica una tenencia en este
mismo sentido, El porcentaje de inflacion para el ejercicio de 2012 y 2011 es del 3.91% y 3.65%,
respectivamente. El porcentaje de inflacion acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores es del 12,31%
para el cierre de 2012 y del 12.12% para el cierre del 2011.

Disponibilidades - Consiste principalmente en depdsitos bancarios y s¢ valitan a valor nominal.

Titulos para negociar - Los tifulos para negociar representan las acciones de la Bolsa Mexicana de Valores,
en posicién propia que se tienen con las intencion de enajenarlos, obteniendo ganancias derivadas de las
diferencias en precios que resulten de la compraventa. Al momento de su adquisicion se reconocen
inicialmente a su valor razonable. Posteriormente, se valilan a su valor razonable, empleando los precios
determinados por el proveedor de precios contratado por la Casa de Bolsa conforme a lo establecido por la
Comisién. La diferencia entre el costo de la inversion con respecto a su valor razonable se registra en el
estado de resultados en el rubro de “Margen Financiero por Intermediacidn” y estos efectos de la valuacién
tendran el cardeter de no realizados para reparto a sus accionistas, hasta en tanto no se realicen.

El valor razonable es el monto por ¢l cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes
informadas, interesadas ¢ igualmente dispuestas en una transaccion de libre competencia,

Los costos de transaccion por la adquisicion de titulos clasificados para negociar se reconocen ¢n los
resultados del ejercicio en la fecha de adquisici6n.



Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo
periodo en que se genera el derecho 4 recibir el pago de los mismos,

Dentro de este rubro se registran las “Operaciones fecha valor” que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valiian y registran como titulos para negociar,
registrando ia entrada y salida de los titulos objeto de la operacion al momento de concertacion contra la
cuenta liquidadora deudora o acreedora correspondiente. En caso de que el monto de los tftulos para negociar
sea insuficiente para cubrir el importe de los titulos por entregar de estas operaciones, el saldo acreedor se
presenta en el rubro “valores asignados por lignidar™,

Las Disposiciones permiten efectuar reclasificaciones hacia tltulos conservados a vencimiento o de fitulos
para negociar hacia disponibles para la venta, previa autorizacién expresa de la Comisién.

Deterioro en ef valor de un titulo - La Casa de Bolsa evaliia si a 1a fecha del balance general existe evidencia
objetiva de que un titulo estd deteriorado.

Se considera que un titulo estd deteriorado vy, por lo tanto, se incurre en una pérdida por deterioro, s y solo s,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos gue ocurrieron posteriormente al
reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados que pueden ser determinados de manera confiable, Es poco probable identificar un evento finico
que individualmente sea la causa del deterioro, siendo mds factible que el efecto combinado de diversos
eventos pudiera haber causado el deterioro. Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros no se
reconocen, no importando que tan probables sean.

La evidencia objetiva de que un titulo esta deteriorado, incluye informacion observable, entre otros, sobre los
siguientes eventos:

a) Dificultades financieras significativas del emisor del tftulo;

b) Es probable que el emisor del valor sea declarado en concurso mercantil u ofra reorganizacion
financiera;

c) Incumplimiento de las cldusulas contractuales, tales como incunplimiento de pago de intereses o
principal;

d) La desaparicién de un mercado activo para el titulo en cuestién debido a dificuitades financieras, o

e) Que exista una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados de un grupo de valores
desde el reconocimiento inicial de dichos activos, aunque Ia disminucién no pueda ser identificada con
los valores individuales del grupo, incluyendo:
i Cambios adversos en el estatus de pago de los emisores en el grupo, o
ii. Condiciones econdémicas locales o nacionales que se correlacionan con incumplimientos en

los valores del grupo.

Al 31 de diciembre de 2012, la Administracidn de la Casa de Bolsa no ha identificado que haya evidencia
objetiva del deterioro de un tituto.

Operaciones de reporto - Las operaciones de reporto son aguellas por medio de las cuales el reportador
adquiere por una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito, y se obliga en ¢l plazo convenido y contra
el reembolso del mismo precio mds un premio a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos de
la misma especie. El premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario.

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financicros transferidos, No obstante, la sustancia econdmica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo
como financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccién en caso de
incumpHmiento.



Las operaciones de reporto se registran como se indica a continvacion:

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, actuando la Casa de Bolsa como reportada, se
reconoce la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asf como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A
lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar se valuara a su costo amertizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, afectando dicha
cuenta por pagar,

Actuando la Casa de Bolsa como reportadora, en la fecha de contratacién de la operacidn de reporto se
reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por
cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado.
Durante 1a vida del reporto, la cuenta por cobrar se valda a su costo amortizado, mediante el reconocimiento
del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, afectando dicha cuenta por
cobrar,

Cuando las operaciones lievadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, Ia transaccion es motivada
para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su
parte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversidn a cierta tasa y al no buscar algiin valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicion af riesgo crediticio que
enfrenta respecto a la reportada. En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo
que recibié como financiamiento, calculados en base a la tasa de reporto pactada. Por su parie, la reportadora
consigue rendimientos sobre su inversién cuyo pago se asegura a través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencién de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando efectivo
como colateral, ef cual sirve para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la
reportadora. A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por
el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibid, donde dicha tasa de reporto es
generalmente menor a 1a que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo”.

No obstante la intencién econdmica, el tratamiento contable de las operaciones de reporto “orientadas a
efectivo” u “orienfadas a valores” es ¢l mismo,

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de Reporto - En relacién al colateral en
operaciones de reporto otorgado por la reportada a la reportadora {distinto a efectivo), la reportadora reconoce
el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion los lineamientos relativos a las
operaciones de custodia establecidos en el Criterio B-6 “Custodia y Administracion de Bienes® (el “Criterio
B-6"). La reportada reclasifica el activo financierc en su balance general, y se presenta como restringido, para
lo cual se siguen las normas de valuacién, presentacidn y revelacidn de conformidad con el criterio de
contabilidad correspondiente.

Cuando la reportadora vende ¢l colateral o o entrega en garantfa, se reconocen los recursos procedentes de la
fransaccidn, asf como una cuenta por pagar por [a obligacién de restituir el colateral a la reportada (medida
inicialmente al precio pactado), la cual se valtia, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de que
sea dado en garantia en otra operacidn de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial enfre el precio
recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resuttados del ejercicio). Para efectos de
presentacion en los estados financieros dicha cuenta por pagar es compensada con la cuenta por cobrar
denominada “Deudores por reporto”, la cual es generada al momento de la adquisicién del reporto. El saldo
deudor o acreedor se presenta en el rubro de “Deudores por reporto” o “Colaterales vendidos o dados en
garantia”, segiin corresponda.

Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la concertacién de otra
operaci6n de reporto con el mismo colateral recibido en garantfa de la operacién inicial, el interés por reporto
pactado en la segunda operacién se deberd reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado mencionada
anferiorinente,
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Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacién
de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.

Tratandose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantfa el colateral
recibido {por ¢jemplo, cuando se pacla ofra operacion de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas
de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantfa signiendo para su valuacion las normas
relativas a las operaciones de custodia del Criterio B-6.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en
garantfa por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para restituirlo a la reportada,
o bien, Ia segunda operacién en la que se dio en garantia el colateral llega a su vencimiento, o exista
incumplimiento de la contraparte.

Préstamo de valores - El préstamo de valores es aquella operacién en la que se conviene la transferencia de
valores, del prestamista al prestatario, con la obligacion de devolver tales valores u otros substancialmente
similares en una fecha determinada o a solicitud, recibiendo como contraprestacién un premio. En esta
operacién se solicita un colateral o garantia por parte del prestamista al prestatario, distinto a efectivo y
aquellos permitidos por la regulacion vigente.

Las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una venta, en donde se
establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeto de la operacién. No obstante, Ia
sustancia ccondmica de las operaciones de préstamo de valores consiste en que el prestatario pueda acceder
temporalmente a cierto fipo de valores en donde el colateral sirve para mitigar la exposicién al riesgo que
enfrenta ¢l prestamista respecto del prestatario.

Las operaciones de préstamo de valores se registran como se indica a continuacion:

A la fecha de la contratacion del préstamo de valores actuando la Casa de Bolsa como prestamista, se registra
la entrada del valor objeto del préstamo transferido al prestatario como restringido, para lo cual se siguen las
normas de valuacién, presentacion y revelacién de conformidad con el criterio contable que corresponda.

El premio s¢ registra inicialmente como un crédito diferido, reconociendo la cuenta liquidadora deudora o la
entrada del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio durante la
vigencia de la operacion,

Actuando como prestatario, a la fecha de la contratacion del préstamo de valores, la Casa de Bolsa registra el
valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacién las normas relativas a las
operaciones de custodia del Criterio B-6.

El premio se registra inicialmente como un cargo diferido, registrando la cuenta liquidadora acreedora o Ia
salida del efectivo. B} importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio durante la
vigencia de la operacion.

El valor objeto de la operacion, asi como los colaterales entregados se presentan como restringidos de acuerdo
con el tipo de activo financiero de que se frate.

El valor objeto de la operacién recibido, asf como el colateral recibido se presenta en cuentas de orden en el
rubro de colaterales recibidos por la Casa de Bolsa.

Inversiones permanentes - Estén representadas por la inversién en acciones de la Contraparte Central de
Valores. .a Casa de Bolsa reconoce ¢l valor de esta clase de inversiones a través del método de participacion,
con base en los filtimos estados financieros disponibles y en su caso se reconocen las bajas de valor de
acuerdo con la informacién proporcionada por la Administracién de las compaiifas asociadas. Ei efecto por
valuacion a valor contable se registra en ¢l estado de resultados dentro del rubro de “Participacién en el
resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas”,

11



Ofros activos - Corresponde principalmente al depdsito en garantia que realiza la Casa de Bolsaen la
Contraparte Central de Valores.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulfe en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Defterioro de actives de larga duracién en uso - La Casa de Bolsa revisa el valor en libros de los activos de
larga duracién en uso, ante la presencia de algin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros
pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o
el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. El deterioro lo registra si el valor en libros
excede al mayor de los valores anfes mencionados. Los indicios de deterioro que se consideran para estos
efectos, son entre otros, las pérdidas de operacién o flujos de efectivo negativos en el perfodo si es que estan
combinados con un historial o proyeccién de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados
que en términos porcentuales, en relacién con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de
ejercicios anteriores, o los servicios que se prestan, competencia y otros factores economicos y legales.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Ia Administracién de la Casa de Bolsa no ha identificado el deterioro de
activos de larga duracién.

Impuesto a la utilidad - El Tmpuesto Sobre la Renta (“ISR”) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(“IETU) se registran en los resultados del afio en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se
determinard si, con base en proyecciones financieras y fiscales, la Casa de Bolsa causard ISR o IETU ¥
reconoce el impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente pagard. La Casa de Bolsa
determina el impuesto diferido sobre las diferencias temporales, las pérdidas fiscales y los créditos fiscales,
desde el reconocimiento inicial de las partidas v al final de cada perfodo. El impuesto diferido derivado de las
diferencias temporales se reconoce utilizando el método de activos y pasivos, que es aquel que compara los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos. De esa comparaci6n surgen diferencias temporales, tanto
deducibles como acumulables a la cuales se les aplica 1a tasa fiscal a las que se reversarn las partidas. Los
importes derivados de estos tres conceptos corresponden al pasive o activo por impuesto diferido reconocido.
Ef impuesto diferido activo se registra solo cuando existe alta probabilidad de recuperarse,

Efectos de actualizacion del capital - representa el capital contribuido y ganado actualizado hasta el 31 de
diciembre de 2007, utilizando el factor derivado del vator de la UDI . A partir del ejercicio de 2008, al operar
la Casa de Bolsa en un entorno no inflacionario no se reconocen los efectos de la impresion del periodo para
el capital contribuido y ganado.

Reconocimiento de ingresos por servicios, aseserin financiera y resultado de compravenia de valores - Las
comisiones y tarifas generadas por las operaciones con valores de clientes son registradas cuando son
realizadas.

Los ingresos por asesorfa financiera son registrados cuando son realizados conforme al contrato.

Los resultados por compraventa de valores son registrados cuando se realizan las operaciones.

Ingresos y gustos - Se registran conforme se generan o devengan de acuerdo con los contratos celebrados con
los clientes.

Resultado integral - E! importe del resultado integral que se presenta en el estado de variaciones en el capital
contable, es el efecto de transacciones distintas a las efectuadas con los accionistas de la Casa de Bolsa
durante el perfodo, y al 31 de diciembre de 2012 y 2011, esté representado tinicamente por el resultado neto.

Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo presenta la capacidad de la Casa de Bolsa para

generar ¢l efectivo y fos equivalentes, asf como Ia forma en que la Casa de Bolsa utiliza dichos flujos de
efectivo para cubrir sus necesidades.
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El estado de flujos de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacién
que permite;

° Evaluar los cambios en los activos y pasivos de 1a Casa de Bolsa y en su estructura financiera,
o Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias
y a las oportunidades de generacién y/o aplicacién de efectivo y los equivalentes de efectivo.

Cuentas de orden - El efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y
administracién en la Casa de Bolsa se¢ reconocen en las cuentas de orden respectivas a su valor razonable,
representando asf el monto méaximo esperado por el que estarfa obligada la Casa de Bolsa a responder ante sus
clientes por cualquier eventualidad futura.

La Casa de Bolsa registra los valores de clientes recibidos en custodia por cuenta de terceros en la fecha de su
liquidacién y los valores se encuentran depositados en la S.D, Indeval, S.A. de C.V. (“S.D. Indeval”).
Inversiones en valores

Titulos para negociar - Al 31 de diciembre, las inversiones en valores de titulos para negociar se integran
como sigue:

2012 2084
Costo de
adquisicidn Plusvalia Total Tofal
Acciones cofizadas en Bolsa  § 234 3 228 $ 462 $ 318
$ 234 $ 228 3 462 b 318

Al31 de diciembre de 2012, la Casa de Bolsa mantiene una posicién en acciones de la Bolsa Mexicana de
Valores de $462 la cual es mayor al 5% de su capital neto.

Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre, la Casa de Bolsa tinicamente cuenta con una operacién de reporto en posicion que se
integra como sigue;

2012 2011
Plazos
promedio en
dias det
reporto Importe Importe
Actuando como reportadora:
Deudores por reporto:
Certificados de la Tesorerfa de Ia
Federacién ' $ - $ 352
Bonos de Desarrolle del Gobierno
Federal 2 ' 554 -
Total deudores por reporto 3 554 8 352

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los premios cobrados por reporto ascienden a §18 y $13,
respectivamente.
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5.

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar se integran como sigue:

2012 2011
Comisiones por cobrar $ 0 5 0
Impuestos por recuperar 7 15
Otros deudores 0 0
Total 8 7 $ 15

Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos

A continuacion se muestran fos plazos de vencimiento de los principales rubros de activo y pasivo al 31 de
diciembre de 2012:

2012
Activos Hasta un afio De 1 afio en adelante Total
Disponibilidades $ 31 $ - 8 31
Titulos para negociar - 462 462
Satdos deudores en operaciones de
reporto 554 - 554
Otras cuentas por cobrar 7 - 7
Total activos 3 592 $ 462 3 1,054
Pasivos Hasta un aiio De 1 afo en adelante Total
Prestamos Bancarios y de otros
organismos $ 0 $ - $ (0)
Impuestos a la utilidad por pagar (22) - (22)
Acreedores diversos y ofras cuentas por
pagar (34 - 31
Total pasivos (53) - (53)
Activos menos pasivos 3 539 8 462 b 1,001
2011
Activos Hasta un afto De I aitc en adelante Total
Disponibilidades 5 24 8 - $ 24
Titulos para negociar - 318 318
Saldos deudores en operaciones de )
reporto 352 - 352
Ofras cuentas por cobrar 15 - 15
Total activos $ 391 5 318 8 709
Pasivos Hasta un afio De 1 afig en adelante Totat
Impuestos a la utilidad por pagar $ () o 3 (0)
Acreedores diversos y ofras cuentas por
pagar (18) - (18)
Total pasivos (18) - (18)
Activos menos pasivos $ 373 3% 318§ 691
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Transacciones y saldos con compaiiias relacionadas
En virtud de que la Casa de Bolsa, Heva a cabo operaciones entre compafifas relacionadas tales como:
inversiones, prestacién de servicios, entre ofros, la mayoria de las cuales origina ingresos a una entidad y

eLresos & otra.

Los saldos de activos y pasivos con compafifas relacionadas al 31 de diciembre, ascienden a:

2012 2011

Disponibilidades $ 21 $ 15
Deudores por reporto ' 554 152
Otras cuentas por cobrar 0 0
Total activos h) 575 3 367
Prestamos bancarios y de otros organismos $ () (0
Otras cuentas por pagar 0 ]

Total pasivos 3 @ $ (0)

Las principales transacciones realizadas con compailfas relacionadas y afiliadas son (a valores nominales}):

2012 2011
Ingresos por-
Comisiones b 154 $ 126
Infereses 13 13
Otros - 1
S 172 5 140
2012 2011
Egresos por-
Comisiones 3 (D ©
Intereses 1) : H
Servicios administrativos {80) (74)
$ Bl § {15)

La Administracion considera que las operaciones celebradas con partes relacionadas fueron determinadas
considerando los precios y montos de las contraprestaciones que hubieran utilizado con o entre partes
independientes en operaciones comparables,

Con fecha 2 de julio de 2002 se celebré un contrato de prestacién de servicios entre fa Casa de Bolsa y 1.P.
Morgan Servicios, S.A. de C.V,, J.P', Morgan Grupo Financiero, el cual incluye la centralizacion,
administracién, pago y posterior cobro, de los gastos relacionados con el funcionamiento administrativo
general, es decir, I.P. Morgan Servicios, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero, se obliga a prestar los
servicios para que la Casa de Bolsa opere normalmente. La vigencia del contrato es por un perfodo
indeterminado. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Casa de Bolsa ha pagado por este servicio $80 y $74,
respectivamente.
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Impuestos a la utilidad

Régimen de impuesto sobre la renta y al impuesto empresarial a tasa tinica- La Casa de Bolsa estd sujeta al
pago del ISR y de IETU.

E1ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacidn, tales como la
depreciacién calculada sobre valores en pesos constantes, se acumula o deduce el efecto de la inflacién sobre
ciertos activos y pasivos monetarios a través del ajuste anual por inflacién.

A través de la Ley de Ingresos de la Federacién para 2013, se modificé la tasa del ISR, respecto de la cual
hace algunos afios se habfa establecido una transicion que afectaba los ejercicios 2013 y 2014, La tasa para
2012 y 2011 fue del 30% y del 30%, 29% y 28% para 2013, 2014 y 2015 y afios posteriores, respectivamente,

Por lo que se refiere al [ETU, tanto los ingresos como las deducciones y ciertos ciéditos fiscales se
determinan con base en flujos de efectivo de cada ejercicio, la tasa es 17.5%.

El impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISR y el IETU,
De acuerdo con lo que se menciona en la INIF 8, “Efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Unica”, la
Administracién considera que esencialmente pagard 1SR, por fo tanto, no causard IETU en un mediano plazo

con base a las proyecciones financieras y fiscales, por lo cual reconoce unicamente ISR diferido.

La provision en resultados de Impuestos a la utilidad de la Compafiia se integra como sigue:

2012 2011
ISR:
Causado ) $ 68) $ 33
Diferido {41) 20
s (109) § (18)

Concilincion del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacién
del resultado fiscal de la Casa de Bolsa fueron la valuacion a valor razonable de las acciones del Grupo
Beolsa Mexicana de Valores (el “Grupo BMV™) y el ajuste anual por inflacién.

Pérdidas fiscales por amortizar y crédito fiscal para IETU - Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se
cuenta con pérdidas fiscales pendientes por amortizar contra ISR, ni con créditos fiscales para IETU.

Impuestos diferidos - Al 31 de diciembre, los impuestos diferidos se integran como sigue:

2012 2011
ISR diferido & cavgo ISR diferido a cargo -

Valuacion a valor razonable de inversién $ 68 $ (26)

Provisién de Bono 7 6

Amortizacion fiscal de software 1 1
Impuesto diferido, neto $ 60) § (19)

El impuesto diferido es registrado contra los resultados del ejercicio, segiin haya sido registrada la partida que
Ie dio origen, ya sea como impuesto diferido a cargo o impuesto diferido a favor.
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La congiliacién de Ia tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad antes de
ISR yes:

2012 2011
Tasa legal 30% 30%
Més (menos)
Dividendos de acciones (1%) {4%)
Ajuste por Inflacién (1%) (6%)
Tasa efectiva 28% 20%

Ofros aspectos fiscales- Al 31 de diciembre, se indican los siguientes datos informativos:

2012 2011
Cuenta de capital de aportacién b 250 8 242
Cuenta de utilidad fiscal neta 8 456 $ 302

Capital contable

El capital social a valor nominal al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2012 2011
Numero de acciones Valor nominal Ntmero de acciones Valor nominal
Acciones Serie "F" capital
Fijo 325,999,225 $ 1.00 325,999,225 $ 1.00
Acciones Serie "B" capital
Variable 4,800 1.00 4,800 1.00
Total __ 326,004,025 $ 1.00 326.004.025 $ 1.00

En la Asamblea General Anual de Accionistas del dfa 25 de abril de 2012, se aprobé separar el cinco por
ciento de las utilidades netas de la Casa de Bolsa en ¢l ejercicio social concluido ¢l 31 de diciembre de 2011,
con la finalidad de asignar dicha cantidad a la reserva legal. Es decir, de la cantidad de $74 se separé la
cantidad de $4 como reserva legal de la Casa de Bolsa.

El capital social de Ia Casa de Bolsa estd representado por acciones ordinarias de la Serie “F”, que representan
como minimo ¢l 51% del capital social y inicamente podran ser adquiridas por una sociedad controladora
filial, o por una institucién financiera del exterior y soto podrén enajenarse previa autorizacién de la SHCP.

El 49% restante del capital social podré integrarse indistinta o conjuntamente por acciones de las Series “F” y
“B”.

En caso de repartir utilidades que no hubieran causado el impuesto aplicable a la Casa de Bolsa, éste tendré
que pagarse al distribuir el dividendo. Por lo anterior, la Casa de Bolsa debe llevar cuenta de las utilidades

sujetas a cada tasa,
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10,

Las reducciones de capital causaran impuesto sobre el excedente del monto repartido contra su valor fiscal,
determinado de acuerdo a lo establecido por la Ley del Impuesto Sobre la Renta,

La Casa de Bolsa esté sujeta a la disposicion legal que requiere que cuando menos un 5% de las utilidades
netas de cada periodo sean traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social, de
la Casa de Bolsa.

Administracién Integral de Riesgos (cifras no auditadas)

I.P. Morgan Servicios, 8. A. de C. V. proporciona a la Casa de Bolsa los servicios de administracién de
riesgos que se mencionan a continuacién, considerando que la Casa de Bolsa celebra operaciones de reporto a
un dia para invertir su capital social, asf como operaciones de Mercado de Capitales, principalmente.

Con el fin de cumplir estas disposiciones, a continuacién se describen las acciones que la Casa de Bolsa ha
realizado para administrar sus riesgos.

Descripeion global de politicas y procedimientos

La Casa de Bolsa debe administrar los riesgos en que incurre a través de su participacion en el mercado
financiero, con el fin de incrementar el valor para sus accionistas. Los principales riesgos a los que la Casa de
Bolsa se expone son:

Riesgos cuantificables

Son aquellos para los cuales es posible conformar bases estadfsticas que permitan medir sus pérdidas
potenciales, y dentro de &stos, se encuentran los siguientes:

- Riesgos discrecionales: son aquellos resultantes de la toma de una posicién de riesgo, tales

como el:
. Riesgo de mercado
° Riesgo de crédito o crediticio

. Riesgo de liguidez

- Riesgos no discrecionales: son aquellos resultantes de la operacion del negocio, pero que no son
producto de Ia toma de una posicién de riesgo, tales como el riesgo operativo que s¢ define
como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en ¢l
procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacion, asi
como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos y comprende,
entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal,

Riesgos no cuantificables

Son aquellos derivados de eventos imprevistos para los cuales no se puede conformar una base
estadistica que permita medir las pérdidas potenciales,

La administracién de riesgos de la Casa de Bolsa estd fundamentada en diversos principios que son
observados por ésta de manera global, entre los que se encuentran:

o Definicion formal de fos drganos responsables de administracion de riesgos, asegurando la
participacion de todas las dreas relevantes de la Casa de Bolsa,

. Monitoreo de riesgos efectuado por unidades independientes de las dreas de negocios que incurren en
los distintos riesgos.

» Evaluacién continva del apetito por riesgo de la Casa de Bolsa, que se refleja a través del
establecimiento de limites para los distintos tipos de riesgo.
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» Diversificacién de los riesgos asumidos por fa Casa de Bolsa.
) Utilizacién de sofisticados sistemas y metodologfas de administracion de riesgos.
Comité de Riesgos

El Comité de Monitoreo de Riesgos tiene por objetivo el vigitar que la realizacién de las operaciones de Ia
Casa de Bolsa se ajusten a las politicas y procedimientos para la Administracién Integral del Riesgo
aprobadas por ¢l Consejo de Administracién de acuerdo con los riesgos discrecionales de la Casa de Bolsa. Bl
Comit¢ de Riesgos, se retine al menos una vez al mes con el propésito de analizar y evaluar los puntos
relevantes del mes. Las reuniones quedan documentadas y formalizadas en una minuta debidamente suscrita
por todos los miembros del Comiié,

Estructura
Miembros:

Direccidén General del Grupo (Presidente)

Direccidn General del Banco

Direccién General de la Casa de Bolsa

Direcci6n Jurfdica y de Cumplimiento Normativo

Direccién de Ia Unidad de Administracién Integral de Riesgos — UAIR (Secretario).

Invitados con voz pero sin voto

Direccion de Mercados Financieros
Direccién de Mesa de Capitales
Direccién de Operaciones
Direccién de Finanzas

Direccién de Servicios de Tesoreria
Direccion de Crédito

Direccidn de Auditoria

Direcci6n de Banca Corporativa
Direccién de Banca Privada
Direccion de Banca Comercial
Direccion de Investigacién Econémica

2 o & & o & & » o @ @

Funciones de la Unidad de Administracién Integral de Riesgos (“UAIR”).

La UAIR mide, vigila, controla y reporta diariamente los riesgos a los que se encuentra expuesta la Casa de
Bolsa, evalia si los niveles de riesgo son los adecuados, monitorea el comportamiento de los riesgos,
identifica desviaciones a los limites preestablecidos, da seguimiento a las causas que hubieran originado
alguna desviacion, se asegura que exista una solucion e informa de los diferentes tipos de riesgos.

Riesgo de mercado

Representa la pérdida potencial por posiciones de inversién derivadas de cambios y/o movimientos adversos
en los factores de riesgo que afectan su precio o valor final.

Para el cdleulo del Valor en Riesgo (“VaR™) se utiliza una muestra de 265 dias (dfas habiles en un afio
calendario) para calcular la utilidad o pérdida que se generaria con la posicién vigente valuada con las tasas
para cada uno de los dias de fa muestra, los factores de riesgo utilizados son del proveedor independiente de
precios (“PiP”) y el horizonte de inversion considerado es de 1 dfa. El nivel de confianza es equivalente a
99%. La Casa de Bolsa calcula el VaR a todas las posiciones en sus libros debido a que todas estas estan
disponibles para negociacion,
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La UAIR calcula diariamente ¢l VaR de las posiciones vigentes de la Casa de Bolsa, utilizando Ia metodologia
de simulacién histérica, E1 VaR del portafolio de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2012 v 31 de
diciembre de 2011 ascendfa a $1.252 y $1.047 millones de ddlares (no auditado), respectivamente,

El promedio del VaR de los cierres de mes en 2012 y 2011 fue de $1.264 y $1.124 de millones de délares (no
auditado).

Riesgo de crédito

Representa la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparie en las operaciones que
efecttia la Casa de Bolsa. Las principales actividades que desarrolla la Casa de Bolsa son las relativas a la
intermediacion en la compraventa y custodia de acciones en el mercado de capitales, por cuenta de terceros,
asf como las actividades relacionadas a la colocacion de deuda y capital.

La exposicion de riesgo de crédito de la Casa de Bolsa al cierre del mes de diciembre de 2012 y 2011 era de
$0.682 y de $0.167 millones de pesos (no auditado). En promedio la exposicioén que la Casa de Bolsa tuvo a
los cierres de mes durante 2012 y 2011 fue de $1.345 y de $0.018 millones de pesos (no auditado),
respectivamente.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la pérdida potencial por la imposibilidad de renovar o contratar pasivos en
condiciones normales para fa Casa de Bolsa por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien por el hecho de que una posicién no pueda ser vendida,
adguirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente,

La Casa de Bolsa analiza diariamente su estructura de liquidez tomando en cuenta el plazo de vencimiento de
sus activos y pasivos. Los activos y pasivos que se incluyen en este andlisis son valuados a mercado
diariamente, por lo que reflejan su valor de liquidacién. Con base en esta informacién, la Casa de Bolsa toma
decisiones para la administracion de la liquidez y monitorea a lo largo del dia Ia recepcidn de efectivo y de
titulos conforme a lo programado.

Riesgo legal

Representa la pérdida potencial por incumplimientos por parte de la Casa de Bolsa de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas desfavorables, la aplicacién de
sanciones en relacién con las operaciones de la Casa de Bolsa y deficiencias en la elaboracién y revisidn de
documentos.

Las politicas de la Casa de Bolsa requieren que los asesores legales y fiscales revisen regularmente sus
operaciones, con el fin de asegurarse de que las disposiciones aplicables estin siendo cabalmente acatadas,
Antes de efectuar una transaccién con un cliente o contraparte, la Casa de Bolsa se cerciora de que la
documentacion legal necesaria esté de acuerdo con los lneamientos establecidos en las politicas internas, asi
como en el Manual de Operacién para Prevenir y Detectar Operaciones con Recursos de Procedencia Ilfcita. El
4rea de Auditoria Interna realiza una revision anual en la que verifica que las medidas de control de riesgos
legales sean observadas por las distintas 4reas de la Casa de Bolsa,

La Casa de Bolsa cuida los limites regulatorios en lo que respecta a liquidez, capitalizacion y crédito.
Riesgo operativo

Representa la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informacion o en los coniroles
internos de la Casa de Bolsa, asf como errores en el procesamiento y liquidacidn de las operaciones.
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La Casa de Bolsa ha adoptado una serie de politicas de control interno encaminadas a optimizar su proceso de
administracién de riesgos. Entre las principales politicas de conirol interno se encuentran: la segregacion de
funciones entre ¢l drea de nepocios de procesamiento de operaciones, asf como entre las distintas funciones
dentro de las mismas dreas; instrumentaci6n de procedimientos encaminados a asegurarse de que todas las
transacciones concertadas sean procesadas; conciliaciones internas de posiciones y de cuentas bancarias y de
titulos; céleulo diario de resuliados, con el fin de detectar tendencias desfavorables en las operaciones de la
Casa de Bolsa, observancia de estrictos procedimientos de seguridad en la administracién de sistemas que
prevén accesos controlados por un proceso de asignacion de claves y de perfiles de usvario administrados por
un 4rea independiente de los usuarios, El 4rea de Auditorfa Interna revisa periddicamente que las politicas y
procedimientos referentes al control del riesgo operative estdn siendo debidamente acatadas por las distintas
dreas de la Casa de Bolsa.

Riesgo tecnoldgico

Se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracién o fallas derivadas deluso o
dependencia en ¢l hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucién de
inforinacion en la prestacién de servicios a los clientes.

De tal manera que se:

1. Evalfia la vulnerabilidad en el hardware, software, sisternas, aplicaciones, seguridad, recuperacién de
informacién y redes, por errores de procesamiento u operativos, fallas en procedimientos, capacidades
inadecuadas e insuficiencias de los controles instalados, enire otros,

2. Considera en la implementacion de controles internos, respecto del hardware, software, sistemas,
aplicaciones, seguridad, recuperacién de informacion y redes de la Casa de Bolsa, cuando menos, los
aspectos siguientes: :

i Mantener politicas y procedimientos que aseguren en todo momento el nivel de calidad del
servicio y fa seguridad ¢ integridad de la informacion; lo anterior con especial énfasis cuando se
trate de la prestacién de servicios por parte de proveedores externos para el procesamiento y
almacenamiento de dicha informacién.

il Asegurar que cada operacion o actividad realizada por los usuarios deje constancia electrénica
que integren registros de auditorfa,

ifi,  Implementar mecanismos que midan y aseguren niveles de disponibilidad y tiempos de

respuesta, que garanticen la adecuada gjecucion de las operaciones y servicios realizados.

11. Calificacion

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Casa de Bolsa mantiene las siguientes calificaciones:

Standard&FPoors Fitch
- Riesgo Contraparte Largo Plazo mxAAA AAA(mex)
- Riesgo Contraparte Corto Plazo mxA-1+ Fl+(mex)
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12.  Cuentas de orden

a. Valores de clientes recibldes en custodia

Al31 de diciembre de 2012 y 2011, se integran como sigue:

Concepto

Operaciones por cuenta
de terceros

Acciones cotizadas en
Bolsa

2

012

Titulos

434,227,652

Valor razonable

h 16,716

2011
Titules Valor razonable
152,604,151 $ 3,970

Los valores recibidos en custodia tuvieron un aumento del 321% debido al incremento en el mimero de

clientes en la Casa de Bolsa.

b. Valores y documentos recibldos en garantfa

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se integran como sigue:

Concepto

Valores entregados en
garantfa:
Certificados de la

Tesorerfa de la
Federacion

Bonos de Desarrollo

del Gobierno
Federal

13.  Resultado por servicios

Al 31 de diciembre, las comisiones y tarifas se integran como sigue:

a.  Comisiones y farifas cobradus:

Intermediacion financiera

Custodia y administracién de bienes

Total

b.  Comisiones y tarifas pagadas:
Bolsa Mexicanas de Valores

SD Indeval, S.A.

Otras comisiones y tarifas pagadas

Total

2012 2081
Titulos Valor razonable Titulos Valor razonable
- $ - 35,245,873 $ 352
5,605,394 554 - -
$.__ 554 § 352
2012 2011
$ 223 $ 203
3 1
$ 226 $ 204
$ 8 $ (8)
(0) (1
(5) (6)
8 13y & {15
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15.

2012 2011
¢. Ingresos por asesorfa financlera:

Clientes corporativos $ 89 $ 20
Total 89 20
Resultado por servicios $ 302 $ 209

Cabe seilalar que los ingresos por asesorfa financiera que tiene la Casa de Bolsa se componen principalmente
de comisiones por colocacion de ofertas piblicas.

Margen financiero por intermediacién

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el margen financiero por intermediacién se integra como sigue:

2012 2011
Ingresos por intereses: \
Intereses de disponibilidades 3 9 8 8
Dividendos de instrumentos de patrimonio neto 18 13
Intereses por operaciones de reporto : 18 13
45 34
Gastos por intereses:
Intereses por préstamos bancarios 1) ()
8y (D
Resuliado por valnacién a valor razonable -
Vaiuacion titulos para negociar 144 (50)
Margen financierc por intermediacion $ 188 $ (7

Indice de capitalizacién

Al 31 de diciembre de 2012, la Casa de Bolsa de acuerdo con los requerimientos de capitalizacion vigentes,
que le son aplicables, presenta un indice de capitalizacién superior al minimo requerido por las autoridades.

A continnacion se presenfa la informacion enviada a revision de Banco de México referente al 31 de
diciembre de 2012 y 2011,

2012 2011
Capital contable 8 1,118 $ 836
Capital basico , | $ L1188 836
Posiciones ponderadas expuestas a riesgo de mercado (no anditado):
2012 2011
Activos . Activos -
ponderados a Regrec]:nil:;:nto ponderados a Reg:ecgmiltl::no
riesgo P riesgo p
Operaciones en moneda nacional con
tasa nominal $ 9 3 1 3 6 $ 1
Operaciones con acciones y sobre
acciones 1,155 92 913 73
Total 3 1,164 8 93 § 919 § 74
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17,

18.

Activos ponderados sujetos a riesgo de crédito (no auditado):

2012 2011
Activos .. Activos -
ponderados a Reg::;mil:ae:]tu ponderados a Reg:ermil::;ﬂu
riesgo P riesgo cap
Grupo 111 (ponderados al 20%) $ 6 § 0 $ 5 % 1
Requerimiento de capital por
Inversiones en acciones
permanenies 9 i 1 -
Total 5 15 8 i 8 6 § 1
Los activos ponderados sujetos a riesgo operacional (no auditado):
2012 2011
Activos Requerimiento Activos Requerimiento
ponderados a de eapital ponderados a d itat
riesgo P riesgo ¢ caplia
Riesgo operacional 8 137 8 113 111 8 9
2012 2011
Capital nefo / Activos en riesgo
Totales 84.97% 80.65%

Compromisos confraidos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Casa de Bolsa tiene contratos por prestacién de servicios (a recibir)
relacionados con su operacion, equivalentes al 78% y 72%, respectivamente, de los gastos de operacioén, los
cuales forman parte de su gasto corriente.

Informacidn por segmentos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Casa de Bolsa sélo ha generado ¢ incurrido en ingresos y gastos
relativos a su actividad como Intermediario Bursatil,

Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de converger la normatividad mexicana con la nonnatividad internacional, durante 2012 el
Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera promulgé las
siguientes NIF y mejoras a las NIF, que entran en vigor a partir det 1 de enero de 2013, comoe sigue:

NIF B-3, Estado de resultado integral

NIF B-4, Estado de variaciones en ¢l capital contable

NIF B-6, Estado de situacion financiera

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados

NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes
NIF C-21, Acuerdos con control conjunto

Mejoras a las Normas de Informacién Financiera 2013
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Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son;

NIF B-3, Estado de resultado integral- Establece la opcidn de presentar a) un solo estado que
contenga los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta, ast como los otros resultados
integrales (ORI) y la participacién en los ORI de otras entidades y denominarse estado de
resultado integral o b) en dos estados; el estado de resultados, que debe incluir inicamente los
rubros que conforman la utilidad o pérdida neta y el estado de otros resultados integrales, que
debe partir de la utilidad o pérdida neta y presentar enseguida los ORI y la participacion en los
ORI de otras entidades. Adicionalmente establece que no deben presentarse en forma segregada
partidas como no ordinarias, ya sea en ¢l estado financiero o en notas a los estados financieros.

NIF B-4, Estado de variaciones en el capital contable- Establece las norinas generales para la
presentacion y estructura def estado de variaciones en el capital contable como mostrar los
ajustes retrospectivos por cambios contables y correcciones de errores que afectan los saldos
iniciales de cada uno de los rubros del capital contable y presentar el resultado integral en un
sélo renglon, desglosado en todos los conceptos que lo integran, segtin la NIF B-3.

NIF B-6, Estado de situacion financiera- Precisa en una sola norma la estructura del estado de
situacion financiera asl como las normas de presentacidn y revelacién relativas.

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados- Modifica la definicion de conirol. La
existencia de control de una entidad en otra es la base para requerir que la informacién
financiera se consolide, con esta nueva definicién podria darse el caso de tener que consolidar
algunas entidades en las que antes no se consideraba que hubiera control y por el contrario
podrian dejar de consolidarse aguellas entidades en las que se considere que no hay confrol.
Esta NIF establece que una entidad controla a otva cuando tiene poder sobre €sta para dirigir sus
actividades relevantes; estd expuesta o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de
dicha participacion; y tiene la capacidad de afectar esos rendimientos, Se introduce el concepto
de derechos protectores, definidos como los que protegen a la participacidn del inversionista no
controlador pero no le dan poder, Incorpora la figura principal y agente siendo el principal el
inversionista con derecho a tomar decisiones y el agente, quien toma decisiones en nombre del
principal, por 1o cual éste no puede ser quien ejerza control, Elimina el término de entidad con
propésito especifico (EPE) e introduce el término de entidad estructurada, entendida como la
entidad disefiada de forma que los derechos de voto o similares no son el factor determinante
para decidir quien la controla,

NIF C-7, Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y ofras inversiones permanente-
Establece que las inversiones en negocios conjuntos deben reconocerse mediante la aplicacién
del método de participacién y que todos los efectos de utilidad o pérdida derivados de
inversiones permanentes en asociadas, negocios conjuntos y otros deben reconocerse en
resultados en el rubro de participacién en los resultados de otras entidades. Requiere més
revelaciones encaminadas a proporcionar mayor informacioén financiera de las asociadas y
negocios conjuntos y elimina el término de entidad con propésito especifico (EPE),

NIF C-21, dcuerdos con control conjunto- Define que un acuerdo conjunio €s un convenio que
regula una actividad sobre la cual dos o més partes mantienen control conjunto, existiendo: 1)
operacién conjunta, cuando las partes del acuerdo tienen en forma directa derechos sobre los
activos y obligaciones por 1os pasivos, relativos al acuerdo y 2) negocio conjunto, cuando las
partes tienen derecho a participar solo en el valor residual de los activos una vez deducidos los
pasivos. Establece que la participacién en un negocio conjunto se debe reconocer como una
inversién permanente y valuarse con base en el método de participacion.
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Mejoras a las NIF 2013- Las principales mejoras que generan cambios contables que deben
reconocerse en forma retrospectiva en ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2013, son:

Boletin C-9, Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos y Boletin C-12,
Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos- Establecen que
el importe de los gastos de emisién de obligaciones debe presentarse como una reduccién det -
pasivo correspondiente y aplicarse a resultados con base en el método de interds efectivo,

Boletin C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién- En el
caso de discontinuacion de una operacién, se elimina la obligacion de reestructurar los balances
generales de periodos anteriores que se presenien para efectos comparativos.

Boletln D-5, Arrendamientos- Establece que los pagos no reembolsables por concepto de
derecho de arrendamiento deben ser diferidos durante el periodo del arrendamiento y aplicarse a
resultados en proporcion al reconocimiento del ingreso y gasto relativo para el arrendador y
arrendatario respectivamente.

Asimismo, se emitieron Mgjoras a las NIF 2613 que no generan cambios contables y que
principalmente establecen definiciones méas claras de términos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Casa de Bolsa esta en proceso de determinar los efectos
de estas nuevas normas en su informacién financiera.

Reclasificacidon a los estados financieros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011 han sido reclasificados en ciertas cuentas, con el objeto
de hacer comparable su presentacion con la de los Estados Financieros la 31 de diciembre de 2012. Dichas

reclasificaciones se realizan en los siguientes rubros: comisiones y tarifas cobradas e ingresos por asesorfa
financiera.
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