BANCO J.P. MORGAN, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTI PLE, J.P. MORGAN GRUPO FINANCIERO

Paseo de las Palmas 405, Piso 16

Col. Lomas de Chapultepec

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 1° DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010

Resultado neto
Ajustes por partidas que no implican flujo de efedto:

(Cifras en millones de pesos)

Utilidad o pérdida por valorizacién asociada avidaides de inversion y financiamie $

Estimacion preventiva para riesgo crediti
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil co

Pérdidas por deterioro o efecto por reversion efribro asociados a actividades de inversiénanfirmmient

Depreciaciones y amortizacior
Provisione
Impuestos a la utilidad causados y difer

Participacion en el resultado de subsidiarias nsa@adas y asociac

Operaciones discontinuar
Otros. Resultado por valuacién a valor razor

Actividades de operaci6
Cambio en cuentas de mar
Cambio en inversiones en valc
Cambio en deudores por rept
Cambio en préstamo de valores (ac
Cambio en derivados (actiy
Cambio en cartera de créc
Cambio en derechos de cobro adquit
Cambio en beneficios por recibir en operaciondsutsatilizacié
Cambio en bienes adjudicar
Cambio en otros activos operati
Cambio en captacion tradicio
Cambio en préstamos interbancarios y de otros ismat
Cambio en acreedores por rep

®1

$ (221
(1,05¢

1,30

118

(84

(18,837

(812

547

6,541

Cambio en préstamo de valores (pas -
Cambio en colaterales vendidos o dados en ga 907
Cambio en derivados (pasi' (17€
Cambio en obligaciones en operaciones de bursasiidiz -
Cambio en obligaciones subordinadas con caradtedsie pasiy -
Cambio en otros pasivos operati 13,75t
Cambio en instrumentos de cobertura (de partidaiertas relacionadas con actividades de oper: -
Flujos netos de efectivo de actividades de operan $ 1,98¢

Actividades de inversiéi
Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliariayipc
Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliariouifs (€]
Cobros por disposicién de subsidiarias y asoc -
Pagos por adquisicién de subsidiarias y asoc -
Cobros por disposicién de otras inversiones perntas -
Pagos por adquisicién de otras inversiones perrtee -
Cobros de dividendos en efect -
Pagos por adquisicién de activos intangil -
Cobros por disposicién de activos de larga duradigponibles para la ver -
Cobros por disposicién de otros activos de largaaiér -
Pagos por adquisicién de otros activos de largacitin -
Cobros asociados a instrumentos de cobertura (tidgsacubiertas relacionadas con actividades\dgsion -
Pagos asociados a instrumentos de cobertura (tiggsacubiertas relacionadas con actividades dgsitn -
Otros. Revaluacion de la depreciacién de actiyos &ictualizados hasta diciembre de & -

Flujos netos de efectivo de actividades de invers

Actividades de financiamientc
Cobros por emisién de accio $ -
Pagos por reembolsos de capital s -
Pagos de dividendos en efec -
Pagos asociados a la recompra de acciones [ -
Cobros por la emisién de obligaciones subordinadasaracteristicas de cay -

Pagos asociados a obligaciones subordinadas cartedsticas de capi -
Flujos netos de efectivo de actividades de financidento $ -
Incremento o disminucién neta de efectiv $ 2,04:
Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en ¢lpo de cambio y en los niveles de inflacic -
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio delesiodo $ 3,02¢
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del pdo $ 5,06¢

"El presente estado de flujos de efectivo se formulé de condiad con los Criterios de Contabilidad para las Institnes de Crédito, emitidos por la Comisién Nacional Bancarie
Valores, con fundamento en lo dispuesto por los Articulos1®d y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de obseiaayeneral y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejadas las entradas de efectivo y salelafectivo derivadas de las operaciones efectuadas ipstitacién durante el periodo arriba mencionado, lasas.sé realizaron

y valuaron con apego a sanas practicas bancasidasydisposiciones legales y administrativas aplés.

El presente estado de flujos de efectivo fue apimipar el consejo de administracion bajo la resgitidad de los directivos que lo suscriben.”
"Las notas aclaratorias que se acompafian, formémiptegrante de este estado financi

A la fecha del presente estado de flujos de efedtivse llevé a cabo la reexpresion de estadasciieras al haberse operado en un entorno no iofladb, siendo el dltin
reconocimiento de los efectos de la inflaciéneeimformacion financiera el 31 de diciembre de 2

Inflacién del 31 de diciembre de 2009 al 30 deismitre de 2010 2.3
Inflacién acumulada de los tres ejercicios anuafesriores 14.5!

La direccion electrénica de Banco J.P. Morgan kadeomision Nacional Bancaria y de Valores esdaishte
http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/ib/mexicgfibanc:
http://mww.cnbv.gob.mx/estadisti
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