PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo
han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los
cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las Leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities have been registered with the
securities section of the National Registry of Securities (RNV) maintained by
the CNBV. They cannot be offered or sold outside the United Mexican States
unless it is permitted by the laws of other countries.

*Espacio dejado en blanco intencionalmente
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Banco J.P. Morgan, S.A,, Institucion de Banca Muiltiple,
J.P. Morgan Grupo Financiero

JPMorgan £

PROGRAMA DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO FIJO ESTRUCTURADOS, DE
CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS ESTRUCTURADOS Y/O PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL
VENCIMIENTO EN OFERTA PUBLICA Y/O PRIVADA (SIN QUE AL EFECTO MEDIE OFERTA PUBLICA)

MONTO TOTAL AUTORIZADO:
HASTA $3,000,000,000.00 (Tres mil millones de Pesos00/100 M.N.)

Cada emision de Certificados de Depésito Bancario de Dinero Estructurados a Plazo Fijo, de Certificados Bursatiles
Bancarios Estructurados o Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento, realizada al amparo del presente
Programa, contaré con sus propias caracterfsticas, tales como: el monto total de cada Emision; el valor nominal; la fecha de
emision, registro y liquidacion; el plazo; la fecha de vencimiento; la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su
caso), asi como la periodicidad de pago de intereses (en su caso). Las caracteristicas de cada emisién de Certificados de
Deposito Bancario de Dinero a Plazo Fijo Estructurados, de Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados o Pagarés con
Rendimiento Liquidable al Vencimiento, seran definidas por el Emisor (como se describe méas adelante) y se contendran en
el Suplemento y/o Folleto Informativo respectivo. Los Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo Fijo
Estructurados, de Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados o Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento, se
denominaréan en Pesos o en Unidades de Inversion, segdn se sefiale en el Suplemento y/o Folleto [nformativo
correspondiente. Podran realizarse una o varias emisiones de los Instrumentos, hasta por el Monto Total Autorizado del

Programa.

Banco J.P. Morgan, S.A,, Institucion de Banca Muiltiple, J.P. Morgan Grupo

Emisor:
Financiero.
Tipo de Instrumento: Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo Fijo Estructurados,
: Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados y/o Pagarés con Rendimiento
Liquidable al Vencimiento (los “Instrumentos”).
Clave de Pizarra: BMorgan

Monto Total Autorizado

del Programa: Hasta $3,000,000,000.00 (Tres mil millones de Pesos) con caracter revolvente.

Denominacion: Los instrumentos se denominarén en Pesos o en Unidades de Inversion, segdn se
sefiale en el Suplemento y/o en el Folleto Informativo correspondiente

Valor Nominal de los
Para cada emisién se determinara el valor nominal de los Instrumentos, el cual sera

Instrumentos:
fijado de conformidad con el Suplemento o Folleto Informativo respectivo a la
emision.
Plazo de las emisiones: Se indicaran en el Suplemento o Folleto Informativo respectivo a cada emision.
Vigencia del Programa: El Programa tendra una duraci6n de 4 afios a partir de la fecha de autorizacion por

la CNBV, plazo durante el cual el Emisor podra realizar diversas emisiones de los
Instrumentos hasta por una cantidad que no podra exceder el monto total
autorizado del Programa.

En su caso, se indicara en el Suplemento o Folleto Informativo respectivo a cada
emision.

Amortizacion anticipada:

Cada emision de los Instrumentos al amparo de este Programa tendra un plazo de
vencimiento especifico; en el entendido de que, dicho plazo no podra ser menor de
un afio ni mayor a treinta, contados a partir de la fecha de Emision correspondiente.

Plazo:

La amortizacion de los Instrumentos se llevara a cabo de la manera que se indique

Amortizacion:
en el Suplemento o Folleto Informativo correspondiente.

Lugar y Forma de Pago de

Principal e Intereses: El lugar de amortizacion y pago de los intereses de cada Emisién (como se define

mas adelante), sera en las oficinas de la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para



Intereses:

Calificaciones:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

Garantia:

Consulta-del Prospecto:

Suplemento y/o

Folleto Informativo:

Representante Coman:

el Depdsito de Valores, ubicada en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.

Los Instrumentos que se emitan al amparo del presente Programa, devengaran
intereses, en su caso, desde la fecha de su Emision y en tanto no sean amortizados
en su totalidad conforme se sefiale en el Suplemento o Folleto Informativo
correspondiente. La tasa a la que devenguen intereses los Instrumentos podra ser
fija o variable y el mecanismo para su determinacién v calculo se fijara para cada
Emisién y se indicara en el Suplemento o Folleto Informativo correspondiente.

Cada emisién de los Instrumentos contara con las calificaciones que se indiquen en
el Suplemento o Folleto Informativo respectivo.

S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucidn para el Depdsito de Valores.

La colocacion de los Instrumentos que se emitan al amparo del presente Programa
se realizard mediante oferta publica y/o privada (sin que al efecto medie oferta
publica) dirigida a los inversionistas que se sefialen en el Suplemento o Folleto
Informativo respectivo.

El tratamiento fiscal respecto de los intereses que generen los Instrumentos, se
regira por las disposiciones legales aplicables vigentes; en el entendido de que, el
Impuesto sobre la Renta que llegare a generarse, estara en todo momento a cargo
de los Tenedores de dichos instrumentos. (Ver apartado de Régimen Fiscal en la

Seccioén [1.1).

Los Instrumentos que se emitan al amparo del presente Programa tendran el
caracter de quirografarios, salvo que en el Suplemento o Folleto Informativo
respectivo se indique lo contrario. Ni JPMorgan Chase & Co. ni alguna de sus
afiiadas garantizan los Instrumentos que se emitan al amparo del Programa.
Asimismo, en términos del articulo 6 y 10 del LPAB, el IPAB no garantizara los
Instrumentos emitidos al amparo del Programa.

El presente prospecto, asi como el Suplemento o Folleto Informativo respectivo por
cada emision que se realice al amparo del presente Programa de los Instrumentos,
podran ser consultados en el centro de informacion de la propia institucién a través
de su pagina web https://femportal.jpmorgan.com/JPMorganMexico, o bien en la
pagina web de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., www.bmv.com.mx, de la
red mundial internet.

Las caracteristicas de los Instrumentos de cada emisién al amparo del presente
Programa tales como el monto a emitir, el valor nominal, la fecha de emisién y
liquidacion, el plazo, la tasa de interés, periodicidad, la fecha de vencimiento y el
lugar de pago, entre otras caracteristicas, estaran contenidas en el Suplemento o
Folleto Informativo respectivo.

La institucion que se designe en cada Suplemento o Folleto Informativo, segtin
corresponda.

INTERMEDIARIO COLOCADOR
L
JPMorgan £)

J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
J.P. Morgan Grupo Financiero

Los Instrumentos que se emitan al amparo del presente Prospecto seran aptos para ser inscritos en el listado
correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores.

Ef Programa de Instrumentos que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comisidon Nacional Bancaria y de
Valores y se encuentran inscritos con los numeros 2437-4.21-2005-001, 2437-4.31-2005-001 y 2437-4.18-2005-001, en la
Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores y seran objeto de Oferta Publica y/o Privada (sin que al efecto medie
Oferta Publica), de acuerdo a lo que establezca el Suplemento y/o Folleto Informativo correspondiente, es decir que, a
eleccion del Emisor, el Emisor colocara las emisiones al amparo del presente Programa a clientes plenamente identificados.

La Inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.

México, D.F., a 12 de julio de 2005. Aut. C.N.B.V. 153/23934/2005, de fecha 30 de junic de 2005.
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Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion
que no esté contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacién o declaracion que no esté contenida en este Prospecto debera entenderse
como no autorizada por Banco J.P. Morgan, S.A,, institucién de Banca Miltiple, J.P. Morgan
Grupo Financiero y J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero. .

Asimismo, a menos que se indique lo contrario y excepto aquellos eventos relevantes ocurridos a la fecha de
este Prospecto, la informacion operativa de Banco J.P. Morgan, S.A,, Institucion de Banca Muiltiple, J.P.
Morgan Grupo Financiero contenida en el presente Prospecto se presenta al 31 de diciembre de 2004 y al 31

de marzo de 2005.

El invertir en los Instrumentos esta sujeto a riesgos complejos que puedan ocasionar la volatilidad de los
Instrumentos y en su momento pérdidas considerables. Los Instrumentos son especulativos y los
inversionistas deberan de estar conscientes de tomar los riesgos que implica el invertir en los Instrumentos.
Ninguna persona debera de adquirir los Instrumentos a menos de que esta persona (i) entienda la naturaleza
de la transaccion y el alcance del riesgo de pérdida que toma al invertir en los Instrumentos, (i) tenga un
proposito especifico en adquirir los Instrumentos y (iii) que su inversién en dichos Instrumentos sea
consistente con su estrategia de negocios de inversién. Cada posible inversionista de los Instrumentos debera
de considerar cuidadosamente si los Instrumentos cumplen con sus expectativas de inversion, su capacidad
financiera y su experiencia. Los posibles inversionistas de los Instrumentos deberan de consultar a sus
propios asesores, financieros, contables, legales y de inversion para determinar su conveniencia en invertir en

los Instrumentos.

* Espacio dejado en blanco intencionalmente.



L. INFORMACION GENERAL

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Para efectos del presente Prospecto, los términos utilizados con maytscula inicial que se sefialan
en el mismo tendran el significado que se les atribuye en su forma singular y/o plural y que se
presentan en la siguiente lista.

“Agencias Calificadoras™

“Agente de Calculo”

“Banco de México”

“Bank One”
“BMV” o “Bolsa”

“Calificacién de la Emision”
“CEDE” o “Certificados de
Depésito”

“Certificados Bursatiles” o
“Cebures”

“CETES”
“CNBV"

“Dia Habil”

“Doélares”

“Emision”

“Emisor”, “Emisora”,
“JPMorgan o el “Banco”

“Estados Unidos”

“Folleto Informativo”

“Gastos de Emision”

Significan, Standard and Poor's, México S.A. de C.V. y Moody’s de
México S.A. de C.V. o cualquier otra que las substituya.

Significa JPMorgan Chase Bank, National Association.

Significa, el banco central de México a que se refiere el sexto parrafo
del articulo 28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, organizado por la Ley de Banco de México publicada en el
Diario Oficial de la Federacion el 23 de diciembre de 1993.

Bank One México, S.A., Institucién de Banca Multiple
Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C. V.

Significa, la calificacién otorgada a cualquiera de los Instrumentos para
una Emisién en lo particular, por las Agencias Calificadoras.

Significa, los Certificados de Deposito Bancario de Dinero a Plazo Fijo
Estructurados que emita JPMorgan al amparo del Programa.

Significa, los Certificados Bursétiles Bancarios Estructurados que
emita JPMorgan al amparo del Programa.

Significa, Certificados de la Tesoreria de la Federacion.
Significa, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Significa cualquier dia en que las instituciones de crédito en México y

la ciudad de Nueva York, Estados Unidos se encuentren operando, o
bien no estén autorizados o no sean requeridos legalmente a cerrar.

Significa, la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa, cada colocacion mediante oferta publica y/o privada, sin que
al efecto medie oferta puiblica de CEDEs, Cebures o Pagarés, emitidos
por el Emisor, al amparo del Programa. )

Significa, Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Muditiple, J.P.
Morgan Grupo Financiero.

Significa, los Estados Unidos de América.

Documento mediante el cual se ofreceran los Instrumentos de manera
privada; es decir, sin que al efecto medie oferta publica.

Significa, de manera enunciativa, mas no limitativa: (i) los derechos de

inscripcion del Programa en el RNV de la CNBV; (i) las cuotas de

administracion y custodia de los titulos de las emisiones que_se
{
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“Instrumentos”

“Intermediario Colocador”

“IPAB”

“JPMorgan Casa de Bolsa”

“JPMorgan Chase”

“JPMorgan Grupo
Financiero”

“JPMorgan Servicios”

“LGTOC”

“LIC”

“LISR”

“LMv”

“LPAB”

“México”
“Moody’s”
“Pagaré” o “Pagaré
Estructurado”
“Peso” o “$”

“PCGA”

“Prospecto”

“Programa”

realicen al amparo del Programa por su depésito en Indeval; y (iii)
derechos de inscripcién en la BMV (en su caso) (iv) cualquier otro
costo y gasto que se requiera para llevar a cabo las emisiones al

amparo del Programa.
Significa, el S.D. indevai, S.A. de C.V., institucion para el Depésito de
Valores. '

Significa, aquellos Certificados de Depésito Estructurados, Certificados
Bursétiles Estructurados y/o Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento. )

Significa, JPMorgan Casa de Bolsa o la casa de bolsa que el Emisor
designe en su momento en cada una de las Emisiones de

Instrumentos.
Significa, Instituto para la Proteccion del Ahorro Bancario.

Significa, J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo
Financiero.

Significa, JPMorgan Chase, National Association.

Significa, J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V.

Significa, J.P. Morgan Servicios, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo
Financiero.

Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa, la Ley de Instituciones dé Crédito.

Significa, la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa, Ley del Mercado de Valores.

Significa, Ley de Proteccién al Ahorro Bancario.

Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

Significa, la Agencia Calificadora denominada Moody's de México,
S.A.deC.V.

Significa, los Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento que
se emitan al amparo del Programa.

Significa, la Moneda de curso legal en México.

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México.

Significa, el presente documento y la informacion contenida en el
mismo.

Significa, este Programa de Instrumentos, mismo que fue autorizado
por la CNBV mediante oficio | ], mediante el cual el Emisor ~
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puede llevar a cabo una Emisién de cualquiera de los Instrumentos.

“RNV” Significa, el Registro Nacional de Valores de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

“SHCP” Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“SMGDF” Significa, salarios minimos generales vigentes en el Distrito Federal
que, de tiempo en tiempo, determine la Comisién Nacional de Salarios
Minimos.

“Standard & Poor’'s” Significa, la Agencia Calificadora denominada Standard & Poor's
México, S.A. de C.V.

“Tenedor” Significan, cualquier persona que, en cualquier momento, sea
propietario o titular de los Instrumentos emitidos al amparo del
Programa.

“UAIR” Significa, unidad de administracién integral de riesgo del Banco.

“uDIs” Significa, la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversién cuyo

valor en Pesos publicard periédicamente el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién, a la que se refiere el Decreto por el que
se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades
de Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo
Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta,
publicado en el Diario Oficial de la Federacion los dias 1° y 4 de abril

de 1995. &
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2, RESUMEN EJECUTIVO

La informacion que se incluye en este resumen se refiere en su totalidad a la informacién
pormenorizada y a los Estados Financieros que se incluyen en este Prospecto. Este resumen debe
leerse conjuntamente con el resto de la informacion descrita en este Prospecto, especialmente la
seccion de Factores de Riesgo, y con los Estados Financieros y sus notas los cuales se incluyen
en este Prospecto. .

La Emisora
Datos Constitutivos de la Emisora

Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero fue
constituida mediante la escritura pablica nimero 46,449 de fecha 5 de diciembre de 1994, otorgada
ante la fe del Lic. Miguel Alessio Robles, notario publico nimero 19 del Distrito Federal.

Actividad Principal

JPMorgan es una institucion de crédito y como tal promueve productos y servicios financieros de
alta calidad a clientes y contrapartes dentro de su mercado objetivo, empleando estrategias que le
permitan al Banco cumplir las expectativas de los clientes y maximizar el retorno de los accionistas.

Los negocios con presencia en México son:
Mercados Financieros

Servicios Fiduciarios Institucionales
Banca Comercial

Banca Privada

Mercados Financieros

Se enfoca en llevar a cabo, por cuenta propia o de terceros, operaciones financieras en los
siguientes mercados: ‘

Mercado de Dinero — compraventa de valores y reportos

En el mercado de dinero,» JPMorgan opera para administrar su posicion propia y para atender
requerimientos especificos de las areas de promocion a fin de satisfacer las necesidades
(oferta/demanda) de instrumentos del mercado de dinero de nuestros clientes. Las actividades del
Banco en el mercado de dinero estan principaimente orientadas hacia el segmento de clientes
institucionales. El Banco opera con estos clientes principalmente valores emitidos por el gobierno
federal a través del Banco de México. En base al volumen operado de los valores emitidos por el
gobierno federal en tasa fija nominal a plazos mayores a un afio, el Banco de México designa a los
formadores de mercados de dichos valores cada 6 meses. JPMorgan ha sido designado como
formador de mercado en la mayoria de las ocasiones desde que Banco de México inicio dicha

figura el 9 de Octubre de 2000.

Mercado Cambiario

El Banco es altamente activo en el mercado de cambios interbancario, prestando servicios

principaimente a clientes institucionales y corporativos. JPMorgan tiene un enfoque hacia el

mercado, y ofrece a sus clientes el servicio de compra/venta de Dodlares, asi como asesoria en

cambios. En base al volumen de operacién, JPMorgan ha sido en los tltimos afios, uno de los

bancos mas activos en et mercado de compra/venta de Délares. \@
I

)

ANA

L

9



Productos Derivados

Las estrategias de JPMorgan para instrumentos derivados consisten en participar como
proveedores de liquidez en el mercado en el corto, mediano y largo plazo, ofrecer a los clientes
estructuras para administrar sus riesgos de mercado, cubrir riesgos de la posicion propia y tomar
posiciones de riesgo al combinar estos productos con otros instrumentos financieros. Los
productos derivados que opera el Banco son: Contratos a futuro de divisas (FX Forwards),
contratos a futuros sobre tasas de interés (FRAs), Futuros de TIIE en el MexDer, Swaps y
Opciones. El Banco es uno de los principales participantes en el Mercado de Futuros de Tasa de
interés a través del MexDer, cerrando transacciones para eliminar riesgos, generar utilidades a
través del arbitraje o colocar posiciones direccionales. Asimismo el Banco cuenta con autorizacion
del Banco de México para emitir titulos bancarios estructurados como los Instrumentos, de
conformidad con lo establecido en el numeral M.11.7 bis de la Circular 2019/95 de Banco de

México.
Servicios Fiduciarios Institucionales

A partir del afio 2002 JPMorgan opera como fiduciario y se ha consolidado como uno de los
fiduciarios lideres del mercado mexicano, al desarrollar y ofrecer sus servicios en transacciones

especialmente complejas con estructuras diversas.

La Division Fiduciaria ofrece en México servicios relacionados a fideicomisos de administracion, de
inversién, de garantia, asi como funciones de representante comuin, mandatos, comisiones
mercantiles, depésitos, custodias y servicios relacionados con el perfeccionamiento de garantias.

Banca Comercial

Tras la fusion en el tercer trimestre de 2004 de JPMorgan Chase & Co. y Bank One Corporation, la
base de clientes de banca comercial en México crecié de manera importante, con lo cual el Banco
decidié6 ampliar su cobertura local y ofrecer sus servicios a las subsidiarias mexicanas de sus
clientes extranjeros, principalmente de Estados Unidos.

Banca Privada

El Banco cuenta con una unidad especializada en Banca Privada, que ofrece una forma segura,
optima y confidencial de obtener productos de inversion. JPMorgan ofrece atencién personalizada.
El mercado del Banco es un exclusivo grupo de inversionistas, lo que permite ofrecer el mejor

servicio. .

Las inversiones que se ofrecen son en papeles con las mas altas calificaciones crediticias, como
valores gubernamentales o papeles bancarios de las mas grandes y prestigiadas instituciones
financieras del pais. Ademas el cliente puede elegir el tipo y el plazo de operacion que prefiera; ya
sea reporto (en donde el riesgo seria JPMorgan), o bien, directo (en el cual el riesgo seria la
Institucién emisora del papel), desde 1 dia hasta 20 afios en tasa fija o flotante.

Por estimaciones internas, JPMorgan tienen una posicién de mercado importante en los distintos
negocios en los que participa.

Negocio Posicién en el mercado en base a volumen operado
Mercado de Dinero Dentro de los 8 primeros
Mercado Cambiario Dentro de los 3 primeros
Productos Derivados Dentro de los 8 primeros

" Fuente: JPMorgan.
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Con relacién a los negocios anteriormente desc n el detalle de

categorias o0 servicios mas representativos los
Pesos historicos)
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ingresos totales del Banco. (Cifras en miles d

o

Negocio Concepto 2004 % 2003 % 2002 %
Mercados Financieros | Ingresos (egresos) por intereses | 206,409 | -112% 220,976 | 143% 126,638 | 60%
Mercados Financieros | Resultado por intermediacién 129,358 | -70% 233,306 | 150% 604,375 | 287%
Servicios Fiduciarios | ¢orysiones Fiduciarias 28,584 | -16% 9,889 | 6% 3,767 | 2%
Internacionales

Combinacion REPOMO (518,651) | 281% | (287,523) | -185% (509,462) | -242%
Subtotal (154,300) | 84% 176,648 | 114% 225,318 | 107%
Ingresos (Egresos) de o o,

la Operacién (184,350) | 100% 155,060 | 100% 210,512 | 100%

Es importante mencionar que el negocio de Banca Comercial fue recientemente establecido por lo
que a la fecha ninguno de sus productos representa el 10% o mas de los ingresos totales del
Banco. Por lo que respecta a Banca Privada sus ingresos se reconocen en conjunto con los de :
Mercados Financieros ya que los productos ofrecidos a los clientes caen dentro del negocio de 1

este ultimo. [
|
Resumen de la Informacién Financiera

Las siguientes tablas muestran un resumen de la informacién financiera consolidada de JPMorgan
y otra informacion por los afios indicados. Esta informacion debe leerse conjuntamente con los
Estados Financieros Anuales y sus notas, los cuales se incluyen en este Prospecto, y esta
calificada en su totalidad por la referencia a dichos Estados Financieros Anuales. Los Estados -
Financieros Anuales, han sido auditados por PricewaterhouseCoopers, S.C., auditores externos de
JPMorgan. A menos que se indique lo contrario, la informacion financiera de JPMorgan contenida
en este prospecto se presenta en Pesos constantes al 31 de diciembre de 2004.

En adicién a los Estados Financieros Anuales, se incluyen los Estados Financieros al 31 de marzo,
los cuales no han sido auditados y se presentan en Pesos constantes al 31 de marzo de 2005.

Los estados financieros consolidados se presentan en miles de Pesos y han sido preparados de
acuerdo con las bases contables prescritas por la CNBV para las instituciones de crédito.

* Espacio dejado en blanco intencionalmente.

11



JPMorgan )

Banco JP Morgan, S.A,, Institucién de Banca Muiltiple

Informacion Financiera
Balance General

(cifras expresadas en miles de pesos de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2004)

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones en Valores

Operaciones con valores y derivadas
Cartera de Crédito - Neto

Otras Cuentas por Cobrar

Mobiliario y Equipo

Inversiones Permanentes en Acciones
Impuestos Diferidos

Otros Activos
TOTAL ACTIVO

PASIVO

Captacién Tradicional

Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos
Operaciones con Valores y Derivadas

Otras Cuentas por Pagar

Impuestos Diferidos

TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE

Capital Social

Reservas de Capital

Resultados de Ejercicios Anteriores
Insuficiencia en la Actualizacién del Capital
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

| 2004 | 2003 || 2002 |

$ 1,824,149 $ 14,258,080 $ 4,596,527
1,665,246 1,471,614 2,548,969
26,105 107,228 722,021
264,967 (896) (1,430)
7,504,098 25,312,228 5,527,621
8,660 15,476 20,855

6,707 7,739 7,139

- 2,218 -

8,507 608 107
$11,308,439 $41,174,296 $13,421,809

$ 323,347 $ 140,500 $ 587,737
- 722,162 219,192

22,494 33,897 11,313
7,862,400 37,607,088 9,774,060
2,139 - 150,873
$8,210,380 $38,503,647 $10,743,174

$ 3,061,799 $ 2,298,296 $ 2,208,296

932,415 932,415 915,526

678,002 1,021,510 700,614
(1,590,753) (1,673,587) (1,573,587)

16,596 (7,985) 337,784
$3,098,059 $2,670,649 $2,678,634
$11,308,439 $41,174,296 $13,421,809

12
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RESULTADOS

Margen Financiero

Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios
Comisiones - Neto

Resultado por Intermediacién

Gastos de Administracién y Promocion

Otros Productos

Otros Gastos

Utilidad antes de Impuestos y Participacion en
Subsidiarias

ISR, IAy PTU

Participacién de subsidiarias
Utilidad (pérdida) del ejercicio
Utilidad (pérdida) por Accién

Banco JP Morgan, S.A., Institucion de Banca Muiltiple

Informacién Financiera

Estado de Resuitados

(cifras expresadas en miles de pesos de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2004)

| 2004 |1 2003 |{ 2002 1]
$ (312242) § (66.547) $ (385.824)
(1.025) 585 446

(441) (12.284) (8.488)
129.358 233.306 604.375
(205.555) (222.457) (286.074)
406.657 215.511 372.587
5.606 (1.313) (9.839)
22.358 146,801 287.186
(7.564) (156.463) 48.853

1.802 1.677 1.745
$16.596 -$7.985 $337.784
$25,300 -$13,530 $54,183

* Espacio dejado en blanco intencionalmente.
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La siguiente informacién se presenta en miles de Pesos de poder adquisitivo al 31 de Marzo de
* 2005 y no ha sido auditada o dictaminada por parte de nuestros auditores externos.

JPMorgan O
Banco JP Morgan, S.A,, Institucién de Banca Multiple
Informacién Financiera
Balance General
(cifras expresadas en miles de pesos de poder
adgquisitivo del 31 de marzo de 2005)
ACTIVO [31-Mar-2005] [31-Mar-2004] [31-Mar-2603] [ Var 05-04 | | Varo04-03 |
Disponibilidades $ 8,373,509 $ 3,990,677 $ 1,875,343 110% 113%
Inversiones en Valores 5,112,992 3,278,722 4,314,955 56% -24%
Operaciones con valores y derivadas 149,283 6,660 142,904 2141% -95%
Cartera de Crédito - Neto 152,829 (882) (1.407) -17432% -37%
Otras Cuentas por Cobrar 15,686,040 13,451,894 18,084,936 17% -26%
Mobiliario y Equipo 7,874 19,701 15,420 -60% 28%
Inversiones Permanentes en Acciones 7,025 8,143 7,243 -14% 12%
Iimpuestos Diferidos - 14,712 - -100%
Otros Activos 8,021 111 101 7157% 9%
TOTAL ACTIVO $29,497,572 $20,769,738 $24,439,495 42% “15%
PASIVO
Captacién Tradicional $ 396,787 $ 143,170 $ 129,353 177% 11%
Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos 889,736 1,028,439 - «13%
Operaciones con Valores y Derivadas 17,797 195,776 10,359 91% 1790%
Otras Cuentas por Pagar 25,061,764 16,692,119 21,553,065 50% -23%
Impuestos Diferidos 16,403 - 143,650
TOTAL PASIVO $26,382,486 $18,059,504 $21,836,428 46% A7%
CAPITAL CONTABLE
Capital Social $ 3,080,377 $ 2,312,241 $ 2,206,291 33% 5%
Reservas de Capital 938,073 938,073 878,876 0% 7%
Resultados de Ejercicios Antericres 698,811 1,019,675 996,830 -31% 2%
insuficiencia en la Actualizacién del Capital (1,600,406) (1,583,135) (1,510,593) 1% 5%
Utifidad (Pérdida) del Ejercicio (1.769) 23,380 31,663 -108% -26% |
TOTAL CAPITAL CONTABLE $3,115,085 $2,710,234 $2,603,067 15% 2%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $29,497,572 $20,769,738 $24,439,495 __42% -15%

* Espacio dejado en blanco intencionalmente.
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Banco JP Morgan, S.A,, Institucién de Banca Mditiple
Informacién Financiera
Estado de Resultados
(cifras expresadas en miles de pesos de poder
adquisitivo del 31 de marzo de 2005)

RESULTADOS [31-Mar-2005 | 31-Mar-2004 ] 31-Mar-2003] [ Var 0504 ]| Var 04-03 ]
Mérgen Financiero $ 7717 § (140,839) $ (30,776) -105% 358%
Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios 3,513 - -

Comisiones - Neto 13,903 (3,808) (5,021) -465% -24%
Resultado por Intermediacién (2,983) 32,880 53,545 -109% -39%
Gastos de Administracién y Promocion (56,627) (48,770) (51,220) 16% -5%
Otros Productos 47,833 159,472 65,261 -70% 144%
Otros Gastos (1,172) - (505) -100%
Utilidad antes de Impuestos 12,183 (1,065) 31,283 -1244% -103%
ISR, IAy PTU 14,264 (24,034) - -159%

Participacién de subsidiarias 312 410 379 -24% 8%
Utilidad (pérdida) del ejercicio (1,769) 23,380 31,663 -108% -26%

De la informacion anterior se demuestra la situacion financiera del Banco, reflejando crecimiento en
practicamente todas las lineas de negocio.

Un andlisis mas detallado de las principales variaciones, tendencias, lineas de negocio, variables
relacionadas con la situacién financiera y resultados del Banco asi como los comentarios de la
administracién sobre los mismos se encuentra documentado dentro de la seccion IV “Informacién

Financiera” del presente prospecto.

3. FACTORES DE RIESGO.

La adquisicién de los Instrumentos puede implicar un riesgo substancial y Gnicamente es
conveniente para aquellos inversionistas que cuentan con el conocimiento y la experiencia
necesaria en finanzas asi como en negocios para permitirles evaluar los riesgos y los méritos de
una inversién en instrumentos estructurados. Antes de tomar la decisién de invertir, usted debe
analizar cuidadosamente, tomando en consideracion sus propias circunstancias financieras y
objetivos de inversién, toda la informacién sefialada en los Folletos Informativos o Suplementos de
los Instrumentos, asi como la informacién sefialada en este documento de términos y condiciones,
en especial las consideraciones que se establecen abajo. Usted debera de plantearse lo anterior y
consultarlo con sus propios asesores legales, regulatorios, fiscales, de negocios, de inversién,
financieros y contables que usted juzgue necesarios sin tomar en cuenta los comentarios o

declaraciones del Emisor.
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Riesgos Relacionados con las Operaciones del Banco
Sensibilidad de los Resultados del Banco a la Actividad Econémica

La operacion bancaria es altamente sensible a los cambios en la evoluciéon de la actividad
economica en funcion de que las decisiones de ahorro e inversién se encuentran intimamente
ligadas al desarrollo actual y futuro de la economia. A la fecha se han observado desviaciones del
programa econémico del mediano plazo del gobierno de México sobre los cuales JPMorgan no
tiene control, incluso, éste tiene nula influencia sobre factores provenientes del exterior como
pueden ser la economia de los Estados Unidos, el nivel de liquidez mundial y doméstico y/o flujos
de capitales que inciden en el comportamiento de diferentes factores de mercado como son las
tasas de interés domésticas y externas asi como en la evolucion del tipo de cambio del peso frente

a monedas extranjeras.
Riesgos relacionados con la liquidez y operacién del Banco, incluyendo riesgo de crédito.

Aln y cuando el Banco cuenta con un capital adecuado para respaldar sus operaciones,
situaciones exdgenas podrian afectar adversamente la capacidad del Banco para hacer frente a
sus obligaciones. El monitoreo de la liquidez del Banco, el cual se lleva a cabo por la UAIR puede
ser una herramienta insuficiente para evitar riesgos de liquidez en casos extremos.

El Banco busca mantener una cartera de activos (inversiones) con caracteristicas tales como
plazo, tasa de interés y moneda que le permitan hacer frente a sus pasivos con caracteristicas
similares cubriendo de dicha manera riesgos de liquidez a los cuales se pudiera ver expuesto.
Adicionalmente, cuando lo considera conveniente, el Banco busca cubrir dichos riesgos con

instrumentos financieros derivados.

Sin embargo, el Banco no puede garantizar que dicha estrategia sea una manera adecuada de
cubrir dichos riesgos. Asi mismo, pueden existir circunstancias fuera de control del Banco que

afecten dicha estrategia.

En caso de que los activos del Banco no sean suficientemente liquidos para hacer frente al .
vencimiento de sus pasivos, el Banco podria verse obligado a fondearse temporalmente en
condiciones desfavorables o a liquidar sus activos anticipadamente, lo que podria afectar sus
resultados de operacion y situacion financiera.

En el supuesto que la tasa a la que generan rendimientos los activos del Banco sea menor que la
tasa a la que generan rendimientos sus pasivos, el margen financiero del Banco podria disminuir o
el Banco podria sufrir pérdidas en sus operaciones de financiamiento.

Igualmente, en el caso de una depreciacion de la moneda en que el Banco mantenga sus activos
frente a la moneda en que se encuentren sus pasivos, los resultados del Banco podrian verse

afectados.

En cuanto al riesgo operacional, aiin cuando existen diversas iniciativas y procesos que procuran
mecanismos adecuados de operacion, mismos que permiten la identificacion, seguimiento y
evaluacién de los procesos y actividades de cada area, se podria dar el caso de una situacién
operacional que no se hubiera previsto oportunamente y que estuviera fuera del control def Banco,
afectando sus procesos operativos y por lo tanto los ingresos del Banco.

En lo que respecta al riesgo de credito, ain cuando se cuenta con una Direccién de Crédito y con

el Comité de Riesgos encargados de monitorear periddicamente la exposicién al riesgo de crédito,
una situacion de inestabilidad financiera macreconémica, o de alta volatilidad podria tener comg
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consecuencia el incumplimiento de contrapartes cuyo apetito de crédito parecia ser aceptable en
situaciones normales.

Competencia en el Mercado Bancario

Las principales instituciones financieras con las que compite JPMorgan en México son: Banamex-
Citibank, Santander-Serfin, BBVA-Bancomer, HSBC-Bital, CSFB, Deutsche Bank e ING.

La estrategia competitiva de JPMorgan es la de prestar un servicio de excelencia a su clientela a
través del drea de ventas, mantener el liderazgo en la innovacién de productos financieros, proveer
una constante capacitacion financiera hacia sus empleados, asi como a sus clientes institucionales
y corporativos, y por ultimo, manejar una politica agresiva de precios de mercado para contar con
una base integrada por los clientes que el Banco considera como claves. Sin embargo, la
competencia en el mercado bancario es cada vez mas rigida y nuestros principales competidores
pudieran desarrollar otras estrategias, dentro del marco de la legislacién vigente, que pudieran en
un momento afectar la competitividad del Banco y asi sus operaciones y resultados financieros.

Riesgo Cambiario y de Tasas de Interés que puede afectar las operaciones del Banco.

El Banco realiza en el curso normal de los negocios operaciones de divisas e inversiones en
instrumentos de distintas caracteristicas. Ademas de operaciones de cambio y en instrumentos
sobre la moneda nacional, los instrumentos pueden estar denominados en délares u otras divisas.
Asimismo, los instrumentos pueden tener como rendimiento una tasa de interés ya sea fija o
variable, o bien indizados a varios indicadores. Por lo anterior, si hubiera movimientos en los
mercados financieros, produciendo volatilidad en las tasas de interés o bien en el tipo de cambio,
esto puede tener como consecuencia disminucién en los ingresos o pérdidas financieras para el
Banco. Asimismo, en lo que respecta a las operaciones activas del Banco, los movimientos de
devaluacién en el tipo de cambio o de alzas en las tasas de interés pueden tener un impacto
negativo en las actividades de otorgamiento de crédito del Banco, aun cuando ésta actividad se
encuentra actualmente en una etapa preliminar, por hacer méas dificil la posibilidad de pago por

parte de los deudores.

Factores Relacionados con los Instrumentos

Mercado Limitado para los Instrumentos.

El mercado de papeles bancarios de largo plazo es limitado. Asimismo, el mercado para valores
con las caracteristicas de los Instrumentos es limitado, tomando en consideraciéon que los
Instrumentos pueden ser emitidos para satisfacer las necesidades especificas de cobertura de

ciertos inversionistas.

No se puede asegurar que exista mercado secundario para las emisiones privadas que se efectien
al amparo del Programa y no puede otorgarse garantia alguna respecto de las condiciones que
puedan afectar al mercado de los Instrumentos en el futuro, ni la capacidad, ni condiciones en las
cuales los tenedores puedan en su caso enajenar dichos titulos. Los valores a emitir al amparo del
Programa pueden en el futuro enajenarse a precios inferiores o superiores al precio en el que
fueron suscritos inicialmente dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacion
financiera de JPMorgan, el comportamiento de las tasas de interés, la estructura del Instrumento

especifico y la situacién politica y econémica de México. \

N
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Garantias de los Instrumentos

Los Instrumentos implican una obligacién directa no subordinada del Emisor la cual no esta ni sera
garantizada por cualquier persona o con cualquier bien, incluyendo ningln tipo de garantia
otorgada por JPMorgan Chase & Co y cualquiera de sus afiliadas.

En términos de lo dispuesto en los articulos 6 y 10 de la LPAB, el IPAB no garantiza los
Instrumentos emitidos al amparo del Programa.

Pago del Principal y Riesgo del Emisor

Los inversionistas que adquieran los instrumentos asumiran por ese hecho el riesgo de crédito
respecto del Emisor (ver “Factores de Riesgos Relacionados con los Instrumentos - Riesgos
relacionados con la liquidez y operacién del Banco, incluyendo riesgo de crédito”). No existe
garantia de que el Emisor cumplira con sus obligaciones derivadas de los Instrumentos que se

emitan al amparo del Programa.
Posibles confilictos de interés

El Emisor y demas afiliadas de JPMorgan Chase & Co. pueden durante la vigencia del Programa
actuar de formas diversas en relacién con las distintas Emisiones que se realicen al amparo del
Programa, como se detallaria en el Suplemento y/o Folleto Informativo respectivo a cada Emisién,

incluyendo actuar como Agentes de Calculo.

Debido a que el Agente de Calculo, JPMorgan Chase Bank, National Association, es una afiliada
del Emisor, pueden existir conflictos de interés entre el Agente del Calculo y los tenedores de los
Instrumentos que se emitan al amparo del Programa, incluyendo los relacionados con ciertas
determinaciones gue el Agente de Calculo debe realizar en cuanto a la cantidad de intereses que
deban pagarse, en su caso, al amparo de dichos Instrumentos.

Asimismo, en virtud de que el Emisor y sus afiliadas son participantes activos en el mercado de
divisas y en el mercado de tasas de interés, el tipo de cambio y/o las tasas de interés relacionados
a los Instrumentos puede verse afectado por operaciones que lleven a cabo el Emisor y/o sus
afiliadas. (Ver “Factores de Riesgos Relacionados con los Instrumentos - Valor de Mercado de los

Instrumentos”).

Por otra parte, el Emisor ha elegido a JPMorgan Casa de Bolsa, como el intermediario colocador
para aquellas emisiones que se realicen al amparo del Programa. JPMorgan Casa de Bolsa y el
Emisor son subsidiarias de JPMorgan Grupo Financiero, y pertenecen al mismo grupo econémico.
Al efecto, si bien el Emisor es un intermediario financiero que estéa sujeto a diversas disposiciones
legales que limitan el tipo y condiciones de las operaciones que puede realizar y por su parte
JPMorgan Casa de Bolsa es también un intermediario financiero cuyas operaciones se encuentran
extensamente reguladas, existe la posibilidad que las operaciones que el Emisor realice con
JPMorgan Casa de Bolsa se pacten en términos que impliquen la existencia de un conflicto de
interés. (Ver “Plan de Distribucion” y “Legislacién Aplicable y Situacién Tributaria”).

Instrumentos Estructurados

De conformidad con lo dispuesto en el numeral M.11.7 bis de la Circular 2019/95, referente a la
emision de titulos bancarios estructurados por las instituciones de crédito, el Emisor cuenta con
una autorizacion del Banco de Meéxico para operar derivados. El Emisor podra emitir al amparo del
Programa CEDEs o Cebures que establezcan que su rendimiento se determinara en funcién de las
variaciones que se observen en los precios de los activos financieros que tengan como subyacente
alguno de los mencionados a continuacién: a) Tasas de interés nominales o reales, en las cuales

quedan comprendidos valores emitidos, avalados o garantizados por el Gobierno Mexicano o %

A
{
18

\F




gobiernos extranjeros, respecto de los cuales exista una tasa o precio de referencia de mercado; b)
indices de bolsas de valores; c) Divisas, quedando comprendidos moneda nacional contra divisa y
divisa contra divisa; d) [ndices de precios y e) Unidades de inversion (UDIS). En virtud de lo
anterior, los riesgos inherentes al subyacente correspondiente deberan ser tomados en
consideracion por los inversionistas, mismos que seran descritos en el Suplemento y/o Folleto
Informativo correspondiente. :

Cobertura

En el curso ordinario del negocio, haya o no mercado secundario para los Instrumentos, e! Emisor,























































































































































































