BANCO J.P. MORGAN, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
J.P. MORGAN GRUPO FINANCIERO
ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

19 DE NOVIEMBRE DE 2008

En la ciudad de México, Distrito Federal, siendo las 9:00 horas del dia 19 de
noviembre de 2008, se reunieron en el domicilio social de Banco J.P. Morgan, S.A.,
Institucion de Banca Miultiple, J.P. Morgan Grupo Financiero (en lo sucesivo, la
“Sociedad”), los representantes de los accionistas de la Sociedad que se mencionan en la
Lista de Asistencia (misma que se adjunta a la presente Acta), con el fin de celebrar una
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, sin necesidad de
convocatoria previa, dado que se encuentran debidamente representadas la totalidad de
las acciones que integran el capital de la Sociedad.

Conforme al Articulo Vigésimo Primero de los estatutos sociales, presidié la
Asamblea, en su caricter de Presidente del Consejo de Administracidn, el sefior Eduardo
Cepeda Femdndez, y actué como Secretario, el Secretario del Consejo de
Administracidn, la sefiora Carolina Machado Dufau. Estuvieron presentes los sefiores
Juan Carlos Altamirano Ramirez y Ursula Ramirez Ponce.

El Presidente design6 a los sefiores Juan Carlos Altamirano Ramirez y ala
sefiorita Ursula Ramirez Ponce como escrutadores, quienes después de aceptar su cargo,
procedieron a revisar los formularios exhibidos por los representantes de los accionistas,
en términos del Articulo 16 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como el Libro de
Registro de Acciones de la Sociedad, e hicieron constar que se encontraban representadas
la totalidad de las acciones representativas del capital social.

En virtud de estar representadas todas las acciones que integran el capital de Ia
Sociedad, el Presidente declaré la Asamblea legalmente instalada no obstante no haberse
publicado la convocatoria respectiva, y sometié a la consideracién de la Asamblea el
siguiente:

ORDEN DEL DIA

I. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién para llevar a
cabo la escision de la Sociedad, como sociedad escindente, la
cual, sin extinguirse, aportard parte de su activo, pasivo y
capital contable en su caso, a una sociedad escindida de
nueva creacion.

IL. Propuesta y, en su caso, resoluciones respecto al
otorgamiento de poderes especiales para la instrumentacién
de los acuerdos adoptados por la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

HI.  Resoluci6én sobre el nombramiento de delegados especiales
de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad.

La Asamblea aprobd, tanto la declaracién del Presidente como el Orden del Dia
de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, cuyos puntos pasé a desahogar
conforme a lo siguiente:.

L Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién para llevar a cabo la
escision de la Sociedad, como sociedad escindente, la cual, sin extinguirse, aportara parte
de su activo, pasivo y capital contable en su caso, a una sociedad escindida de nueva
creacion.

En relacién con el primer punto del Orden del Dia, el Presidente manifesté que el
pasado lo. de octubre de 2006, la controladora y matriz dltima de la Sociedad, J.P.
Morgan Chase & Co., enajené a The Bank of New York (“BNY”), a nivel global
(incluyendo a México), los negocios fiduciarios y algunos negocios relevantes de dicha



matriz y sus diferentes subsidiarias. Para que esta enajenacién tenga lugar en México de
manera eficiente, se ha venido discutiendo con funcionarios de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de Banco de
México, que se autorice que la misma se realice, casi en su totalidad (excepto por ciertos
activos fiduciarios excluidos) mediante la escisién de activos resultantes de las
operaciones de fideicomiso, mandato y comisién de la Sociedad a una sociedad escindida
(la “Sociedad Escindida”), para la subsecuente venta de las acciones de la Sociedad
Escindida por los accionistas de la misma a BNY y BNY Foreign Holdings, Inc. (“BNY
Foreign”), la aportacion en especie de las acciones de la Sociedad Escindida por BNY a
The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Miiltiple (“BoNY México™), a
cambio de acciones de BONY México, y la posterior fusién por absorcién de la Sociedad
Escindida en BoNY Meéxico. De esta forma, se asegura a los clientes actuales de la
Sociedad, la continuidad del servicio fiduciario a través de BoN'Y México, institucién que
tiene vocacién para continuarlos, sin que sea necesario el consentimiento expreso de
dichos acreedores (excepto por lo que se refiere a los activos fiduciarios excluidos).

Este procedimiento, manifestd, protege adecuadamente los intereses del personal
correspondiente, dedicado a la prestacion del servicio fiduciario por cuenta de la
Sociedad, dado que una vez que se lleve a cabo la fusién de la Sociedad Escindida con
BoNY México, subsecuente a la escision de la Sociedad, dicho personal serfa contratado
por BoNY México o una compaiiia prestadora de servicios.

La eficacia de la escision de la Sociedad, sera notificada a los fideicomisarios y
beneficiarios a través del Diario Oficial de la Federacion y de dos (2) diarios de amplia
circulacion en la ciudad de México, Distrito Federal. Ademds, en tanto la escisién citada
no ocurra y BoNY Meéxico no tome control de las operaciones fiduciarias
correspondientes, la Sociedad se obliga a mantener la continuidad de la actividad
fiduciaria y serd responsable de cualesquiera dafios y perjuicios que se causen, como
consecuencia de la falta de continuidad de dicha actividad fiduciaria, de ser el caso.

Sefial6 el Presidente que se ha acordado con funcionarios de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de Banco
de México, que, una vez obtenidas las autorizaciones necesarias, se realice la siguiente
serie de operaciones: (i) la escisién de la casi totalidad de los activos de la Sociedad
resultantes de las operaciones de fideicomiso, mandato y comisién de la Sociedad, en
favor de la Sociedad Escindida, (ii) la subsecuente enajenacién de las acciones de la
Sociedad Escindida por los accionistas de la Sociedad a BNY y BNY Foreign, (iii) la
aportacién en especie de las acciones de la Sociedad Escindida por BNY a BoNY
Meéxico, a cambio de acciones de BoNY México, y (iv) la fusién de la Sociedad
Escindida con BoNY México. Ademds, el resto de los activos fiduciarios, que no son
parte de la escisién y subsecuente fusion, serdn cedidos o transmitidos a BONY México
conforme a la legislacién comidn. Como se ha comentado con funcionarios de la
Secretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico, la Sociedad Escindida tendria una subsistencia
effmera y, conforme a los términos del Articulo 27-Bis de la Ley de Instituciones de
Crédito, no estard organizada ni operard como institucién de banca multiple. Dicha
subsistencia efimera obedece a que la Sociedad Escindida (después de su constitucion e
inscripcion en el Registro Pablico correspondiente, como consecuencia de la escisién de
la Sociedad), serfa objeto de una venta de sus acciones a BNY y BNY Foreign y
fusionada inmediatamente después de su constitucién (dentro de un plazo que no exceda
de quince (15) dias) en BoNY Meéxico, una institucién de banca multiple debidamente
constituida conforme a las leyes de México, que operard con ese caricter y que puede
prestar servicios fiduciarios conforme a la legislaci6n aplicable. Por lo que se refiere a
los activos fiduciarios no escindidos, la Sociedad continuard manteniéndolos registrados
en sus libros hasta su cesién o transmisién, conforme a la legislacién comin, a BoNY
México o a cualquier tercero autorizado. BoNY Meéxico prestard servicios de
administracién (y servicios relacionados) a la Sociedad, respecto de los activos
fiduciarios no escindidos, conforme a un contrato celebrado en términos de la legislacién
aplicable (y notificado conforme a la legislacién aplicable a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores), mientras dichos activos fiduciarios no escindidos se mantengan
registrados en los libros de la Sociedad.



Para estar en posicién de llevar a cabo la escisién de la Sociedad, el Presidente
entreg6 a los accionistas de la Sociedad, para su consideracién, (i) el proyecto de
estatutos sociales de la Sociedad Escindida, (ii) los estados financieros de la Sociedad al
30 de junio de 2008, y (iii) el proyecto de contrato de prestacién de servicios a celebrarse
con BoNY México.

Finalmente, indic6 que se tiene la intencién de traspasar en el balance de la
Sociedad Escindida, inicamente (i) como activos, ciertas cuentas por cobrar, (i) como
pasivos, ciertas cuentas por pagar y ciertos cobros anticipados, (iii) capital contable, y
(iv) diversos activos reflejados en cuentas de orden, correspondientes a fideicomisos,
mandatos y comisiones (excluyendo ciertos activos fiduciarios donde Prudential Real
Estate Investors Latin America o sus afiliadas tienen el cardcter de fideicomisarios).

Tomando en cuenta lo anterior, y de conformidad con la autorizacién emitida por
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Presidente propuso a los accionistas que
aprobaren la escisién de la Sociedad, sin que ésta se extinga y resulte en una nueva
sociedad, que se tiene la intencién se denomine Vertrouwen Mexicana, S.A.

A continuacién, se expusieron en forma detallada todos los términos de la
propuesta y de los estados financieros y balances en los que se basar4 la citada escisién.

Una vez escuchado lo manifestado por el Presidente, de haber analizado
detenidamente la propuesta de escisin, los estados financieros y balances en que se basa,
y después de que los accionistas formularon todas las preguntas que consideraron
necesarias, la Asamblea, por unanimidad de votos, adoptd las siguientes:

RESOLUCIONES

1. Conforme a la autorizacién emitida por la Secretarfa de Hacienda y
Crédito Publico, se aprueba la escisién de la Sociedad, como
sociedad escindente, la cual, sin extinguirse, aportard en bloque
parte de su activo, pasivo y capital contable (y ciertos activos
fiduciarios) a una sociedad escindida que resultard de la escisién,
la que se denominara Vertrouwen Mexicana, S.A., todo ello con
sujecion a las disposiciones contenidas en los incisos siguientes y a
los demds actos y autorizaciones que procedan:

(a) La escision se efectuard tomando como base los estados
financieros de la Sociedad al 30 de junio de 2008, mismos que han
sido presentados a los accionistas de la Sociedad y que en este acto
se aprueban, asi como los balances pro-forma formulados para los
efectos de la escisién, para la Sociedad y para la Sociedad
Escindida, en los términos de los respectivos ejemplares que se
agregan al apéndice de la presente Acta para formar parte de la
misma, los cuales se tienen aqui por integramente reproducidos
como si a la letra se insertasen, mismos que se aprueban en su
integridad en esta Asamblea, para los efectos de la escision
decretada.

La sintesis de los estados financieros y balances de referencia, es la
siguiente: (i) cifras de la Sociedad al30 de junio de 2008, activo
$25,428,659,515.00 (veinticinco mil cuatrocientos veintiocho
millones seiscientos cincuenta y nueve mil quinientos quince pesos
00/100 M.N.), pasivo $21,893,618,660.00 (veintiin mil
ochocientos noventa y tres millones seiscientos dieciocho mil
seiscientos sesenta pesos 00/100 M.N.), y capital contable
$3,535,040,855.00 (tres mil quinientos treinta y cinco millones
cuarenta mil ochocientos cincuenta y cinco pesos 00/100 M.N.); y
(i1) cifras de la Sociedad considerando la escisién, activo
$25,417,622,913.00 (veinticinco mil cuatrocientos diecisiete
millones seiscientos veintidés mil novecientos trece pesos 00/100
M.N.), pasivo $21,892,546,271.00 (veintiin mil ochocientos
noventa y dos millones quinientos cuarenta y seis mil doscientos
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setenta 'y un pesos 00/100 M.N.), y capital contable
$3,525,076,642.00 (tres mil quinientos veinticinco millones setenta
y seis mil seiscientos cuarenta y dos pesos 00/100 M.N.);

(b) al surtir efectos la escisién se aportard en bloque a Vertrouwen
Mexicana, S.A., parte del activo, pasivo y capital contable de la
Sociedad, en la forma que a continuacién se indica: (i) una parte
del activo, por un importe de $11,036,602.00 (once millones
treinta y seis mil seiscientos dos pesos 00/100 M.N.), (ii) una parte
del pasivo, por un importe aproximado de $1,072,389.00 (un
millon setenta y dos mil trescientos ochenta y nueve pesos 00/100
M.N.), (iii) una parte del capital contable, por un importe de
$9,964,213.00 (nueve millones novecientos sesenta y cuatro mil
doscientos trece pesos 00/100 M.N.), y (iv) cuentas de orden por
un importe de $186,759,031,711.00 (ciento ochenta y seis mil
setecientos cincuenta y nueve millones treinta y un mil setecientos
once pesos 00/100 M.N.);

(c) la Sociedad continuaré operando bajo su actual denominacién,
objeto y régimen normativo;

(d) se hace constar, para todos los efectos a que haya lugar, que el
capital social pagado de la Sociedad es actualmente de
$1,225,902,000 (un mil doscientos veinticinco millones
novecientos dos mil pesos 00/100 M.N.), el cual esta representado
por 1,225,883,000 acciones Serie F propiedad de J.P. Morgan
Grupo Financiero, S.A. de C.V., que representan el 99.99% del
capital, y 19,000 acciones Serie B propiedad de J.P. Morgan
International Finance Limited, que representan el 0.01% del
capital, con valor nominal de $1.00 (un peso 00/100 M.N.), cada
una, todas las cuales se encuentran integramente suscritas y
pagadas, y lo estardn también al momento en que sea eficaz la
escision y al realizarse la aportacion en bloque de activo, pasivo y
capital contable (incluyendo activos fiduciarios) a Vertrouwen
Mexicana, S.A.;

(e) al tener lugar la escisién, el capital social con que quedard
constituida Vertrouwen Mexicana, S.A. serd de $9,964,213.00
(nueve millones novecientos sesenta y cuatro mil doscientos trece
pesos 00/100 ML.N.), que quedari representado por 9,964,213
(nueve millones novecientos sesenta y cuatro mil doscientas trece)
acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal,
integramente pagadas;

(f) Vertrouwen Mexicana, S.A. serd causahabiente inicial, a titulo
universal, del patrimonio que la Sociedad le aporte en bloque;
Vertrouwen Mexicana, S.A. asumird exclusivamente las
obligaciones que le sean transferidas por virtud de la escisién; y

(g) se aprueba el proyecto de estatutos sociales por los que se
regird Vertrouwen Mexicana, S.A. en la forma y términos en que
fueron sometidos a consideracién de la presente Asamblea, mismo
que se agrega al apéndice del acta de la presente Asamblea para
formar parte de la misma, proyecto que se tiene aqui por
integramente reproducido como si a la letra se insertase. Al
constituirse Vertrouwen Mexicana, S.A. quedarin nombrados
como Consejeros, Comisario y apoderados, las personas que se
indican en las disposiciones transitorias correspondientes; ademds,
esta Asamblea aprueba que en la escritura constitutiva de
Vertrouwen Mexicana, S.A. se adicionen aquellas disposiciones
transitorias y complementarias que se consideren convenientes.



Los acuerdos adoptados por esta Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas relativos a la escisién de la Sociedad, esta Acta de
Asamblea, y la escritura constitutiva de Vertrouwen Mexicana,
S.A. deberén ser inscritos en el Registro Piblico de Comercio una
vez obtenida la autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico para ello, conforme a lo previsto en el Articulo 27-Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito y la autorizacién emitida por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, y a partir de la fecha en
que se inscriban surtird efectos la escisiéon. Una vez hecha la
inscripcién en el Registro Piblico de Comercio, los acuerdos
relativos a la escisién adoptados por esta Asamblea de Accionistas,
deberan publicarse en el Diario Oficial de la Federacién y en dos
(2) periédicos de amplia circulacién del domicilio de la Sociedad.

La escision que se aprueba surtira plenos efectos a partir del dia en
que se hubiere hecho la inscripcién en el Registro Piblico de
Comercio a que alude la resolucién anterior.

Se aprueba que, al surtir efectos la escisién, cada uno de los
accionistas de la Sociedad tenga una proporcién del capital social
de Vertrouwen Mexicana, S.A., igual a la participacién de la que
es titular en la Sociedad.

Se emitirdn los titulos de acciones respectivos de Vertrouwen
Mexicana, S.A. para representar las acciones integrantes de los
respectivos capitales sociales de los accionistas de la Sociedad
resultantes de la escisién.

Se aprueba que a los acreedores de la Sociedad que se opongan
judicialmente a la escisién aprobada, dentro de los noventa (90)
dias naturales siguientes a la publicacién del acuerdo de escisién
de la Sociedad, y que prevalezcan, la Sociedad les haga el pago de
sus créditos.

Se autoriza que la Sociedad negocie y procure la contratacién en
BoNY Meéxico del personal que a la fecha presta servicios al drea
fiduciaria de la Sociedad o liquide al mismo, segiin sea el caso, de
conformidad con lo establecido en la Ley Federal del Trabajo,
conservando o contratando a los que fueren necesarios para
continuar la administracién de los activos fiduciarios que cedera
mds adelante a BONY México, conforme a la legislacién comun.

Se aprueba que la Sociedad, en tanto la escisién no ocurra, y
BoNY Meéxico no tome control de las operaciones fiduciarias
correspondientes, mantenga la continuidad de la actividad
fiduciaria y sea responsable de cualesquiera dafios y perjuicios que
se causen como consecuencia de la falta de continuidad de la
actividad fiduciaria, de ser el caso.

Se aprueba que la Sociedad se mantenga como titular, y mantenga
registrados en sus libros, los activos fiduciarios que no enajene a
BoNY México como consecuencia de la escision y fusién
aprobadas, hasta su enajenacién o transmisién a BoNY México o a
terceros conforme a la legislacién comun.

Se autoriza que la Sociedad negocie y contrate con BoNY México,
un contrato de prestacién de servicios de administracién (y
servicios relacionados), respecto de los activos fiduciarios no
escindidos, que deberd cumplir con la legislacién aplicable (y que
deberd notificarse a la Comision Nacional Bancaria y de Valores),
mismo que deberd mantenerse en vigor mientras dichos activos
fiduciarios no escindidos se mantengan registrados en los libros de
la Sociedad.



10. Se aprueba que cualesquiera de los funcionarios de la Sociedad
lleven a cabo las publicaciones, avisos y cualesquiera otros actos
necesarios para dar efectos a la escision aprobada por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

11. Se aprueba que cualesquiera y todos los poderes otorgados por la
Sociedad a esta fecha para cada una de las operaciones de
fideicomiso, mandato y comisiones que la Sociedad haya
celebrado y que sean parte de los activos escindidos (por cuenta
propta o como fiduciaria, comisionista o mandataria), se
mantengan en vigor y subsistirdn una vez que la escisién surta
efectos, pero ahora como poderes otorgados por Vertrouwen
Mexicana, S.A., sin que se requiera de algin acto ulterior o
ratificacion. La eficacia de los poderes otorgados con anterioridad
por la Sociedad, estin sujetos al cumplimiento de los fines de los
fideicomisos respecto de los cuales fueron otorgados y/o a su
terminacién y/o a su extincion.

12. Se aprueba que la Sociedad y BoNY México convengan que, a
partir de la fecha en que surta efectos la escisién y posterior fusién
de Vertrouwen Mexicana, S.A., BONY México se obligue a llevar
a cabo todos y cualesquiera actos necesarios o convenientes, de
cualquier naturaleza, que se requieran para dar efectos a la fusién,
incluyendo cualesquiera acciones especificas respecto de cada una
de las operaciones de fideicomiso, mandato y comisién, para
asumir cualesquiera responsabilidades, de cualquier naturaleza
relacionadas con la fusion, y para liberar a la Sociedad de cualquier
responsabilidad relacionada.

II. Propuesta y, en su caso, resoluciones respecto al otorgamiento de poderes
especiales para la instrumentacién de los acuerdos adoptados por la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

En relaci6n con el segundo punto del Orden del Dia, el Presidente explicé a los
accionistas que, como consecuencia de las resoluciones adoptadas al tratar los puntos del
Orden del Dia que anteceden, resultaba conveniente el otorgar poderes a distintas
personas para llevar a cabo los actos aprobados por esta Asamblea (incluyendo
cualesquiera publicaciones, inscripciones y canje de instrumentos).

En relacion con lo anterior, se propuso el otorgamiento de poderes a las sefioritas
Carolina Machado Dufau y Ximena Robles Miaja y a los sefiores Fernando Rioja
Maldonado y Juan Carlos Altamirano Ramirez, generales en cuanto a las facultades, pero
especiales en cuanto a su objeto, que podran ser ejercidos conjunta o separadamente por
los apoderados.

Los accionistas, por unanimidad de votos, adoptaron las siguientes:
RESOLUCIONES

1. Se resuelve otorgar poderes en favor de las sefioritas Carolina
Machado Dufau y Ximena Robles Miaja y a los sefiores Fernando
Rioja Maldonado y Juan Carlos Altamirano Ramirez, general en
cuanto a las facultades pero especial en cuanto a su objeto, para
pleitos y cobranzas, actos de administracién y actos de dominio,
en los términos del Articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal y sus
correlativos de los Cédigos Civiles de los diferentes Estados de la
Republica y del Distrito Federal, y para suscribir y avalar titulos
de crédito, conforme a lo dispuesto por el Articulo 90. de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, a efecto de llevar a
cabo todos y cualesquiera actos aprobados por esta Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas, asf como cualquier acto
vinculado o conexo.



III. Resolucién sobre el nombramiento de delegados especiales de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

En relacion con este ditimo punto del Orden del Dia, el Presidente sugiri6 que se
nombren delegados especiales que den cumplimiento y formalicen los acuerdos tomados
por la Asamblea.

En virtud de lo anterior, los accionistas, por unanimidad de votos, adoptaron las
siguientes:

RESOLUCIONES

1. Se autoriza indistintamente a las sefioras Carolina Machado Dufau
y Ximena Robles Miaja y a los sefiores Fernando Rioja
Maldonado, Juan Carlos Altamirano Ramirez y Luis A. Nicolau
Guti€rrez, para que, como delegados de esta Asamblea,
comparezcan ante el notario publico de su eleccién, a fin de
solicitar y otorgar la protocolizacién de la presente Acta, asi como
para expedir las copias simples o certificadas, ya sea en su
integridad o en lo conducente, que de la presente Acta les fueren
solicitadas.

2. Se autoriza indistintamente a las sefioritas Carolina Machado
Dufau y Ximena Robles Miaja y a los sefiores Fernando Rioja
Maldonado, Juan Carlos Altamirano Ramirez y Luis A. Nicolau
Gutiérrez, para que, como delegados especiales de la presente
Asamblea, redacten y firmen los avisos, publicaciones, solicitudes
y escritos que deban darse de conformidad con las disposiciones
legales aplicables y lleven a cabo las gestiones necesarias
relacionadas con los asuntos aprobados en esta Asamblea.

No habiendo otro asunto que tratar, la Asamblea fue suspendida por el tiempo
necesario para preparar la presente Acta, misma que fue leida y aprobada por los
presentes y firmada por el Presidente, el Secretario y los Escrutadores.

Los formularios presentados por los representantes de los accionistas de la
Sociedad, se adjuntan al expediente de esta Acta.

La Asamblea se levant6 a las 10:00 horas del dia de su fecha.
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Eduardo Cepeda Fernandez . Carolina Machado Dufau
Presidente Secretario
ESCRUTADORES
( C.
Juan CaNog Alta irar)&l(amfrez Ursula Ramire, Pofie> °



Lista de Asistencia de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Banco J.P.
Morgan, S.A. Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero,
celebrada a las 9:00 horas del dia 19 de noviembre de 2008.

Lista de Asistencia

ACCIONISTA

J.P. Morgan Ggypo Fi nciezé,\S.JA. de C.V.,
representado por

el sefior Juan Carlos Altamirano Ramirez
RFC JPM-960408FR6

( Loy

J.P. Morgan Inte tloréﬁémance Limited,
representada por

la sefiora Ursula Ramirez Ponce
RFC JPM 610601 EB5

ACCIONES

1,225,883,000

19,000

1,225,902,000

Los suscritos, designados escrutadores en la Asamblea a que la presente lista se
refiere, certificamos que 1,225,902,000 (un mil doscientas veinticinco millones
novecientas dos mil) acciones, es decir, la totalidad de las acciones en que se divide el
capital social de la Sociedad, se hallaban debidamente representadas.

México D.F., a 19 de noviembre de 2008

Juan Cédoﬂél;?&’rand Rifnirez
Escrutador

(Cofé7

Ursula R/}(mlr once
Escrutador )

(ésefre ﬂ«ﬂo

Carolina Machado Dufau

Secretario



Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero
Poder No. 1
Poder para representar a un accionista en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas.
Fecha: 18 de noviembre de 2008
Estimad sefior: Juan Carlos Altamirano Ramirez

J.P. Morgan Grupo Financiero, S.A. de C.V. propietario de 1,225,883,000 (un mil doscientas
veinticinco millones ochocientas ochenta y tres mil) acciones de la serie “F”, representativas del
capital social de Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero (la “Sociedad”), por medio del presente confiere a usted un poder especial, pero tan
amplio y bastante como en derecho sea necesario, para que en nuestro nombre y representacién
acuda a la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Banco J.P. Morgan, S.A,,
Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero que ha sido convocada para
celebrarse el dia _{4__ de noviembre de 2008 en el domicilio social de la Sociedad y vote las
1,225,883,000 (un mil doscientas veinticinco millones ochocientas ochenta y tres mil) acciones
de la serie “F” de que somos propietarios. Dicha asamblea se sujetars a la siguiente:

ORDEN DEL DiA

L. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién para llevar a cabo
la escision de la Sociedad, como sociedad escindente, la cual, sin
extinguirse, aportard parte de su activo, pasivo y capital
contable en su caso, a una sociedad escindida de nueva creacién.

II. Propuesta y, en su caso, resoluciones respecto al otorgamiento de
poderes especiales para la instrumentacién de los acuerdos
adoptados por la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad.

III.  Resolucién sobre el nombramiento de delegados especiales de la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

Asimismo, por medio del presente aprobamos y ratificamos todos los actos llevados a cabo en
forma legal en el ejercicio de este poder.

Otorgante,

J.P. MORGAN GRUPO FINANCIERO, S.A. DEC.V.

= >

Eduardo Cepeda Fernindez
Director General

G

Carolina Machado Dufau

Secretario del Consejo de Administracion de

Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Multiple,
J.P. Morgan Grupo Financiero




Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Miltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero
Poder No. 2
Poder para representar a un accionista en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas.
Fecha: 18 de noviembre de 2008
Estimada sefiora: Ursula Ramirez Ponce

J.P. Morgan International Finance Limited propietario de 19,000 (diecinueve mil) acciones de la serie “B”,
representativas del capital social de Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero (la “Sociedad”), por medio del presente confiere a usted un poder especial, pero tan amplio y bastante
como en derecho sea necesario, para que en nuestro nombre y representacién acuda a la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Maultiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero que ha sido convocada para celebrarse el dia ﬁ de noviembre de 2008 en el domicilio social de la
Sociedad y vote las 19,000 (diecinueve mil) acciones de la serie “B” de que somos propietarios. Dicha asamblea
se sujetard a la siguiente:

ORDEN DEL DiA

L Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacién para llevar a cabo la escisién de
la Sociedad, como sociedad escindente, la cual, sin extinguirse; aportara parte
de su activo, pasivo y capital contable en su caso, a una sociedad escindida de
nueva creacion.

II. Propuesta y, en su caso, resoluciones respecto al otorgamiento de poderes
especiales para la instrumentacion de los acuerdos adoptados por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

I11. Resolucion sobre el nombramiento de delegados especiales de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

Asimismo, por medio del presente aprobamos y ratificamos todos los actos llevados a cabo en forma legal en el
ejercicio de este poder.

Otorgante,

J.P. MORGAN INTERNATIONAL FINANCE LIMITED

Colleen A. Meade /
Vice President & Secretary

G Yledl

Carolina Machadu Dufau

Secretario del Consejo de Administracién de

Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple,
J.P. Morgan Grupo Financiero




ACTIVO

DISPONIBILIDADES

INVERSIONES EN VALOR
los pars negociar

Tinlos dispanibics para b Vet
Fitulos conserty ados 8 vencimente

OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS
Swldos deudores cn operacioncs de report
lperuciones que representan un préstamo on colatcral
Suldos dendures en operaciones de préstamo de valores

¢ con derivados

CARTERA DE CREDITO VIGENTE
Créditos comercisles
Actividsd empresarisl 0 comercial
Entidades (inancieras
Entidades gubernamentales.
Créditos de constmo
Créditos a la vivienda

TOTAL DE CARTERA DE CREDITO VI

CARTERA DE CREDITO VENCIDA
Créditos vencidos comercialea
Actividad empresarial o comercial
Fntidades financicras
Entidades guhernamentslcs
Créditos vencidos de consumo
Créditos vencidos a Ia vivienda

TOTAL DE CARTERA DE CREDITO VENCIDA
CARTERA DE CREDITO

(-) MENOS:

ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDYTICIOS

CARTERA DE CREDITO (NETO)

DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS

(-) MENOS:

ESTIMACION POR IRRECUPERABILIDAD O DIFICIL
COBRO

TOTAL DE CARTERA DE CREDITO

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)
BIENES ADJUDICADOS (NETO)

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO)

OTROS ACTIVOS

Cargos diferidos, pagos snticipadas e intangibles
Otros activos

TOTAL ACTIVO

“Flpresente balance generl,  se formuls de conformidad con los C'ritcrins de Contabilidad pars las Institiciones de Crédito, emitidng por la Comiswin Nacienal Bancstin v de V)

observa

BANCO EP. MORGAN, S.AL

Paseo de tas Pabmas 305 Preo ¢

Col Lommux de Chupubtepee

INSTITUCTON BE RANCA \MULEIPLE. LP. MORGAN GREPO FINANCIERO

o

BALANCE GENERAL AL 3 BE JUNIO DY 2008

(s en milloncs de pesos)

N <472
s s3
. 4.39%
< 1x
4410 4423
s hrid
t
-8 i)
5 273
5 .
- $ N
s R
s m
$ (6)
267
5 R
267
10,161
20
183
5 1
- s - S8 R

S it

CUENTAS DE ORDEN

Avales olorgados 5 -
Activos y pesivos contingentes .
Camgromisos crediticios 176
Bienes en fideicomiso o mandulo
ideicomisas $ 186049
Mandatos 1118 187,163
Bienes en custodin o administracion 27,656

Operaciones de banca de inversion por cuenta de lerceros. -
Interescs devengmdas no cobrsdos derivados de cartera de
crédito vencida -

Operaciones de reporto

Titulos a recibir por reporto $ 7,808

Hienes a recibir en gurantia por reporto - s 7808

Menos:

Acreedores por reporto $ 7418

Bicnes a entregar en garantia por reporto 7848

Titulos s entregar por reporto b3 8,097

Bicnes n entregar en garantin por reporio s 2097

Menos:

Deudares por reporto $ B 108

1icnes a recihir en garantin por report - 100
(Mras cuentus de regustro 5 07

generst y abligatorin. aplicados de manera

retlejadas las fectuad

PASIVO Y CAPITAL

CAPTACION TRADICIONAL
Depisitos de exogihildud inmedista
Pepositos s plazo :
Det piblico en general s B

Mereado de dinero 161

Tinams bancarios

PRESTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS
De exigibilidad inmediaty

De corto plaze

De Wargo plazo

OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS
Sublos acreedores en operasiones de reporio
Operaciones gue Tepresetan un prestamo con colaternl
Saldos acreedores ¢n operaciones de préstamo de valores
Operaciones con instrumentos financieros derivados

OTRAS CHENTAS POR PAGAR

ISR ¥ PYU por pugar

Apartaciones para fituros aumentos de capital pendientes de formalizar por su
organo de gobiemo

Asrecdores diversos y otma cuentas por pagsr
OBLIGACTONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION
IMPUESTOS DEFERIDOS (NETO)

CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS
TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL CONTRIBUIDO

Cupital social

Apurtaciones para futuros sumcnios de capital acordados por su érgano de
gobierno

Prime en venta de scciones

Obligaciones subordinadas en circulacién

Donativos

CAPITAL GANADO
Reservas de capital
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado por valuacion de titulos disponibles para In vents
Resultada por valuscién de instrumentos de cobertura de flujos & cfectivo
Resuhado por conversion de operaciones extranjeras
Exceso o insuficiencis en la nctualizacion del capital contable
Resultedo por tenemcie de activos no monetarias
Por valuscisn de activo fijo
Por valuscidn de inversiones permanentes en acciones
Ajustes por obligaciones Inborales ai retiro
Resultado neto

TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

§ 214,994
£
s 13

s 4%
i

3 634

5 -
< .

16,310

5 3,528
s 1.091

(1.186)

(1)

110

slores con {undsmento en lo dispucsto por los srticulos 99, 101y 102 de ls Ley de Instituciones de Crédito, de
por Iu institucion hasta In fechs smbs mencionada, lus cuales se sealizaron 3 valuaron con upego » ssnex préctices bancaring v has disposiciones legales y adminiirstis as
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¥l sakdo hrdorico def capital socis] al 30 de jumio de 2008 es de $1.225 92 nullones Jde pesos
F.as notas aclurmiones gue s¢ acompaien, formmn parte infegrante de csie estado financrxcio
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Vertrouwen Mexicana S. A,
Pasco de las Palmas 405, Piso 16
Col. Lomas de Chapuliepec
BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNK) DE 2008

(Cifras en pesos)

ACTIVO PASIVO
DISPONIBILIDADES $ - CAPTACION TRADICIONAL
Depésitos de exigibilidad inmediata 3 .
INVERSIONES EN VALORES Depésitos a plazo
Titulos para negociar s - Del piblico en yeneral s -
Titulos dispanibles para la venta - Mercado de dinero - -
Titulos conservados a vencimienlo - - Bonos bancarios R 1 -
OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS PRESTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS
Saldos deudores en operaciones de reporto $ - De exigibilidad inmediata s -
Operaciones que representan un préstamo con colateral - De corto plazo .
Suldos dewdores en operaciones de préstamo de valores - De largo plazo - -
Operaciones con instrumentos financicros derivados - -
OFERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO (NETO) Saldos acreedores en operaciones de reporto $ -
Operaciones que representan un préstamo con colateral .
CARTERA DE CREDITO (NETA) Saldos acreedores en operaciones de préstama de vaiores -
Operaciones con instrumenios financieros derivados - -

CARTERA DE CREDITO VIGENTE

Créditos comerciales OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Actividad empresarial o comercial $ - ISR y PTU por pagar s -

Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar por su drgano

Lntidades financieras - de gobiemo -

Entidades gubemamentales .S - Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 1072389
Créditos de consumo -
Créditos a la vivienda - OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION -
CARTERA DE CREDITO VENCIDA IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) -
Credilos vencidos comerciales

Actividad empresanial o comercial $ - CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS -

Entidades financieras -

Entidades gubernamentales -3 -

. TOTAL PASIVO s
_ s -
(-)MENOS: CAPITAL CONTABLE
E: ACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS s -
DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS - CAPITAL CONTRIRUIDO
(-) MENOS: Capital social S 9964213
ESTIMACION POR IRRECUPERABILIDAD O DIFICH, COBRO s - - . Aporaciones para futuros zumentos de capital acordados por su drgano de gobierno -
Prima en ventz de acciones .

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 11,026,602 Obligaciones subordinadas en circulacian -

Donativos . -5 9.964.213
BIENES ADJUDICABOS (N

CAPITAL GANAPO

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIFO (NETO) - Reservas de capital s .
Resultado de ejercicios anteriores. .
INVERSIONES PEI ANENTES EN ACCIONES B Resuitado por valuacion de titulos disponibles para la venta -
Resuitado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efective -
MPUESTOS DIFERIDOS (NETOY B Resultado por conversion de operaciones extranjeras -
. Fxceso o insuficiencia en la actualizacidn del capital contable -
OTROS ACTIVOS Resultado por enencia de activos no monctarios
Cargos diferidos. pagos anticipados. intangibles 3 - Por valwacion de activo fjo s -
Otros activas - Por valuacion de inversiones permanentes en acciones - -
Ajustes por obligaciones laborales al retira -
Resultado neto - -
TOTAL CAPITAL CONTABLE s 9,964,213
TOTAL ACTIVO $ 11,036,602 TOTAL PASIVO ¥ CAPITAL CONTABLE $ 11036602

CUENTAS DE ORDEN

Avales otorgados $ -
Activas y pasivos contingentes .
Compromisos crediticios -
Bienes en fideicomiso o mandato

Fideicomisos $ 185.644.278.046

Mandatos
Bienes en custodia o administracion
Operaciones de banca de inversi6n por cunta de terceros .
Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida -

Operaciones de reporto

Tilulos a recibir por reparto s -

Bienes a recibir en garantia por reporto - s -
Menos:

Acreedores por reporto s .

Bienes 1 entregar en garantia por reporto - -

Titulos a entregar por Teporto $ -

Bienes a entregar cn garantia por reporto - s -
Menos:

Deudores por reporto $ -

Bienes a recibir en garantia por reparto - -

Operaciones de préstamo de valores

Valores a recibir por préstamo de valores s .
Menos:

Bienes a entrear en garantia por préstamo de valores - s -
Valores a entregar por présiamo de valores s .

Menos:

Bienes a recibir en garantia por préstamo de valores - -

Otras cuentas de registro



ACTIVO
DISPONIBILIDADES

INVERSIONES EN VALORES
Titulos para negociar

Titulos disponibles para ls venta
Titulos conservadas & vencimicnto

OPERACIONES CON VALORES V DERIVADAS
Saldos deudores en operasionas de reporto
Operacivnes que representan un préstamo con colateral
Saldox deudores en operaciones de préstamo de valores
Operaciones con instrumentos financieros derivados

CARTERA DE CREDITO VIGENTE
Créditos comerciales
Adtividad empresasial o comercial
Entidades financieras
Entidades gubemnamentales
Créditos de consumo
Créditos a la viviends

TOTAL DE CARTERA DE CREDITO VIGENTE
CARTERA DE CREDITO VENCIDA
Créditos vencidos comerciales
Adtividad empresarial o comercial
Entidades financicras
Entidades gubernamentaes
Créditos vencidos de consumo
Créditos vencidos a la vivienda
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO VENCIDA
CARTERA DE CREDITO
(-) MENOS:
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

CARTERA DE. CREDITO (NETO)

DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS
(-} MENOS:

ESTIMACION POR [RRECUPERABILIDAD O DIFICIL, COBRO

TOTAL DE CARTERA DE. CREDITO

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

BIENES ADJUDICADOS (NETO)

INMUEBLES, MOBILIARIO Y-EQUIPO (NETO)
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO)

OTROS ACTIVOS

Cargos diferidos, pagos anticipados ¢ intangibles B

Oftras activas

TOTAL ACTIVO

"El presente halance general. xe formuld de conformidad con lox Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por ls Comi

BANCO J.P. MORGAN, 5.4, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, J.P. MORGAN GRUPO FINANCIERO
Paseo de las Palmas 405, Piso 16
Col. Lomas de Chapltepec
BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2008
(Ciffras en millonex de pesos)

PASIVO Y CAPITAL
$ 5472 CAPTACION TRADICIONAL

Depbsitos de exigibilidad inmediata
Depbsitos a plazo

H 4898 Del puhtico en general $ -
- Mercado de dinero 161
- 4,898 Bonos bancarios

PRESTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

H 13 De exigibilidad inmediata
- D corto plazo
. De fargo plazo
4410 4423

OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS
Saldox screedores en operacioncs de reporto
Operasiones que representan un préstamo con colateral

$ m Saldos acreedores en operaciones de préstamo de valores
1 Operaciones con instrumentos financieros derivados
$ m
- ‘OTRAS CUENTAS POR PAGAR

. ISR v PTU por pagar
Apartaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizas por s
érgano de gobicrno
s 7 Acreedores diversos y olras cuentas por pagar
OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION
s . IMPUESTOS DIFERIDOS (NETQ)

$ - CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS

TOTAL PASIVO
s .
H m CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO
B 6) Capital social
Aportacionss para fturos aumentos de capital acordados pur su érgana de
gohiemo
267 Prima ¢n venta de acciones
Obligaciones subordinudas en circulacian
3 - Donativos
- CAPITAL GANADO
Reservas de capital
267 Resultado de ejercicios anteriores
Revutado por valuscion de titulos dispanibles para fa venta
10,156 Resultade por valuacion de instrumentas de cobertura de flujos de efectivo
Resultado por conversién de operaciones extranjerss
- Fixceso o insuficiencia ¢n a actualizacién del capital contable
Resultado por tenencia de activos no manetaring
20 Por valuacion de activo fijo 5 .
Por vatuacion de inversiones permanesttes en acciones -
183 Ajustes por obligaciones laborales al retiro
Resultado neto
TOTAL CAPITAL CONTABLE
H )
s s
s 25,418 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
CUENTAS DE ORDEN
Avales atorgados s R
Activos y pasivas contingentes -
Compromisos crediticios 176
Bienes en fideicomiso 0 mandata
Fideicomisos s 404
Mandatos 0) 404

Bienes en custadia o administracion 27.656
Operaciones de banca de invension por cuenta d terceros -
Interescs devengados no cobrades detivados de carters de crédito

vencida < s 2826

Operaciones de reporto

Titulos a recibir por reporto s 7,808

Bienes a recibir <n garantia por reporta - 7,808

Menos:

Acreedores por reporto s 7815

Bienes a entregar en garantia por reporto - 78IS S .7

Titulos a entregar pos reporto s 2097

Bienes u entregar en garantia por reporto - 8.097

Menos

Deudares por reporto s 2109

Rienes a recibir en garantia por reporto - 8109 813
Otras cuentas de registra H 27

on Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los rticulos 99, 101y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de

475
161
5 67
644
- 644
7
4,284 4291
16,309 16,309
12
H 21,893
3518
-8 3518
1091
(4,186)
[yl
1o 7

ahservancia general y obligatoria, uplicadus de manera consistents. encontrindose reflcjadas fas aperaciones efictuadas por la institucion hasts la focha ariba mencionada, las cusles se realizaron ¥ valhuaron con apego « vanas pricticas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas

aplicables.

El presente balance generul fuz aprobada por of consejo de administracion baja la responsabilidad de los directivos que Jo suscriben.”

Fi saldo histarivo det capital social al 30 de junio de 2008 es de $),225.9 millones ds pesox.
Las notas aclaratorias gue s acompaian, forman parte infegrante de exte estado financiero.

tndice de Capitalizacién al 31 de mayo de 2008

Calificacin creditivia otorgada por:

Standard and Poor’s
Fitch

Ala fecha del presente balance general no se {levé a caho la reexpresion de extados financieros al haherse operado st un entomo o

Inflacion del 3§ de diciembre de 2007 al 36 de junio de 2008
Inflacion acumulada de las tres ejercicios anuales anteriores

Riesgo de Crédito 15491
Riexgo de Crédito y de Mercado 20,08
Largo plazo Corto plazo
MXAAA mxA-l+
AAA(mex) Fl4(mey)
1 siendo f itimo i de las efectos de Ia inflacién en Ia informacion financiera ¢l 31 do diciembre de 2007
200%
1127%

La direccian electronica del Banca JP Margan v de ta Comision Nacional Bancaria y de Valores o5 Ia siguiente:

hitp:iww
hitp:iwww.cnby. gob.mu/estadistica




